Analiza Koniunktury w wojewodztwie warminsko-mazurskim

(Stan na koniec Il kwartatu 2022 r. oraz prognoza na najblizsze 3 miesigce)

REGIONALNY BAROMETR KONIUNKTURY GOSPODARCZEJ
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WSKAZNIK | Il Il [\ Vv \i Vii VIl IX X XI Xl
2021 101,8 99,6 1234 1156 1205 119,0 124,2 1175 127,0 1205 118,55 127,9
2022 113,8 105,0 130,6 122,4 123,7 123,6

2021 109,2 117,7 164,8 117,1 122,0 144,1 155,0 143,1 126,1 1445 133 152,1
132,8 152,3 77,2 1457 166,5 164,8

BIEZACY

PROGNOZA

Zrodto: badania whasne

I. Synteza

1. Spadkowa tendencja koniunktury w przemysle

2. Dobra koniunktura w budownictwie

3. Spadek nastrojow na rynku pracy

4. Inflacja znacznie powyzej poziomu dopuszczalnego przez NBP
5. Spadek obrotéw w handlu detalicznym

W koncu Il kwartalu 2022 r. nastapilo pogorszenie koniunktury gospodarczej
wojewodztwa warminsko-mazurskiego, wzgledem | kwartalu biezacego roku. Wartosé
biezaca regionalnego barometru koniunktury na koniec czerwca br. wyniosta 123,6 pkt.,
co oznacza spadek o 7 pkt. w poréwnaniu do wyniku z marca 2022 r. Natomiast wzgledem
analogicznego okresu roku poprzedniego, nastapil wzrost o 4,6 pkt. Wartosé 3-
miesi¢cznej prognozy wyniosta 164,8 pkt. Jest to wynik wyzszy od wartosci z konca I
kwartahlu br. o 87,6 pkt. Warto$¢ prognozy jest réwniez wyzsza 0 20,7 pkt. od wartoSci
wskaznika sprzed 12 miesiecy, tj. z konca Il kwartalu 2021 r.

Na warto$¢ biezaca regionalnego barometru koniunktury w Il kwartale 2022 r. pozytywnie
wplywaty wyniki niemal wszystkich wskaznikow czastkowych, stanowiacych sktadowe
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barometru, tzn. produkcji przemystowej, budowlano-montazowej, sprzedazy detalicznej,
wynagrodzen w przedsigbiorstwach oraz stopy bezrobocia. Negatywna tendencje¢ odnotowano
natomiast w odniesieniu do liczby ofert pracy niesubsydiowanej. Jest to kontynuacja trendu
spowolnienia w gospodarce Warmii i Mazur z poprzedniego kwartatu, spowodowana dwoma
kluczowymi czynnikami: rosngcg inflacja i zmiang sytuacji na rynku pracy, spowodowang
odptywem pracownikow zza wschodniej granicy. Coraz bardziej widoczny jest réwniez wptyw
embarga handlowego na wazne dla gospodarki regionu branze (np. meblarska, przetadunkowa).

Wobec ciggle jeszcze wysokiej wartosci biezacego wskaznika koniunktury, znaczacej
poprawie — wzgledem poprzedniego kwartatu — ulegla warto$¢ 3-miesiecznej prognozy.
Wiynika to z krotkookresowej poprawy sytuacji na rynku bankowym (chociaz prognozy w tym
zakresie sg pesymistyczne). Drugim czynnikiem, ktory miat istotny wptyw na ostateczny wynik
prognozy, byt wzrost liczby udzielonych pozwolen budowlanych. Trzecig sktadowa stanowi
sytuacja w gospodarce Niemiec — gtownego partnera handlowego Polski. Wyniki ostatnich
analiz koniunktury w gospodarce niemieckiej wskazuja na kontynuacj¢ spadkowej tendencji
koniunktury gospodarczej w tym kraju, co jest zwigzane posrednio z ekonomicznymi
konsekwencjami wojny w Ukrainie. W 11 kwartale br. PKB Niemiec wzrést 0 1,4%, co oznacza
zmniejszenie dynamiki wzrostu (poprzednio 3,7%). Nalezy przy tym pamigtaé, ze jako
chronologicznie najnowszy, nie jest to jedyny, negatywnie oddzialujacy czynnik na stan
koniunktury polskiej gospodarki. Nadal nie nastgpitlo pelne przywrdocenie ptynnosci w
fancuchach dostaw w przemysle. Co wigcej — gospodarka Niemiec réwniez boryka si¢ ze
wzrostem cen energii, wysoka inflacja oraz ryzykiem dotyczacym mozliwosci przerwania
dostaw energii w najblizszym okresie (zima 2022/23).

Il.  Sytuacja gospodarcza w Polsce

Wedtug prognoz NBP, na koniec Il kwartalu 2022 roku tempo wzrostu produktu
krajowego brutto w odniesieniu do analogicznego kwartatu poprzedniego roku byto dodatnie
i wyniosto 5,5%. Wynik ten $wiadczy 0 dodatnim, jednak malejagcym tempie wzrostu
gospodarczego, w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu (wzrost o 8,5%).

Analizujac strukturg¢ wzrostu PKB mozna stwierdzi¢, ze Il kwartat br. jest jeszcze tym
okresem, w ktorym gospodarka si¢ rozwija. Na osiggnigty w II kwartale wynik najwickszy
wplyw miat popyt krajowy, ktoéry wzrdst o 6,6%. Wzrost spozycia gospodarstw domowych
wyniost 6%, natomiast wzrost inwestycji wyniost 4,8%. Popyt sektora publicznego w
analizowanym okresie ulegt obnizeniu o 3,8%. Pozytywnie na wynik wzrostu PKB wptyngta
réwniez zmiana stanu zapasoéw (0 2,8%), natomiast wktad eksportu netto, podobnie jak popytu
sektora publicznego, byt ujemny i wyniost -0,6 pkt. proc.

Dynamik¢ wzrostu PKB w 1l kwartale 2022 r. w Polsce ogotem ksztattowaty gtdéwnie
dobre wyniki w budownictwie (wzrost w Il kwartale 0 9%). Wprawdzie nie sg to juz tak
wysokie wartosci, jakie obserwowalismy w I kwartale, jednak bez watpienia budownictwo byto
tym sektorem, ktory ciagnat jeszcze PKB w gore.

Jednak najwyzszg dynamike odnotowano w sektorze przemystowym. W Il kwartale br.
produkcja przemystowa ulegta zwiekszeniu o 12%. Najwigkszymi wzrostami cechowat si¢
przemyst cigzki — gornictwo oraz produkcja energii elektrycznej (wzrost o 20%). Wysoki
wzrost odnotowano takze w produkcji dobr inwestycyjnych (wzrost o 17%). Natomiast
najnizsza dynamika produkcji odznaczata si¢ produkcja dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku
(samochody, sprz¢t AGD, meble), gdzie odnotowano spadek o 3% w ujeciu rocznym. Wyniki
w przemysle — jeszcze pozytywne — wskazuja na uwidaczniajace si¢ trudnosci tego sektora,



zwigzane z wysokimi cenami i perspektywa stagflacji (potaczenia wysokiej inflacji i recesji
gospodarczej) w kolejnych kwartatach biezacego i nastgpnego roku.

Wyniki zmian konsumpcji prywatnej jako trzeciej najistotniejszej sktadowej PKB
réwniez sg jeszcze na dobrym poziomie, pomimo rosngcych cen. W catym Il kwartale sprzedaz
detaliczna $rednio wzrosta o 10% w ujgciu rocznym, ale widoczny jest systematyczny spadek
dynamiki tego sektora. Wprawdzie wzrost ten wynika réwniez z niskiej bazy (rok wczesniej w
tym okresie byt lockdown), to jednak sam wynik osiggnicty pomimo wysokiej inflacji,
swiadczy o silnej pozycji tej czesci popytu w polskiej gospodarce, wspieranej wysokimi
transferami socjalnymi oraz stymulowaniem popytu przez naptyw uchodzcoéw z Ukrainy.

Dobrym wynikom gospodarki towarzyszyty pozytywne dane z rynku pracy. W I
kwartale br. poziom zatrudnienia w Polsce wzrost w ujeciu rocznym 0 2,4%. Zmniejszeniu
ulegta takze stopa bezrobocia, ktéra na koniec czerwca br. wyniosta 4,9%.

Wzrostom wskaznikoéw rynku pracy towarzyszyty wzrosty wynagrodzen nominalnych.
Wedhug GUS w czerwcu 2022 r. przecigtne miesieczne wynagrodzenie w gospodarce wzrosto
0 13,1%. W obliczu inflacji wynoszacej 15,5%, oznacza to realny spadek sity nabywczej o
2,4%. Wydaje si¢, ze po okresie I kwartalu, w ktorym obserwowalismy zjawisko spirali
cenowo-ptacowej, obecnie zaczyna pojawiac si¢ bariera popytu na praceg, zwigzana ze spadkiem
poziomu produkcji. Jest to sytuacja, ktora zapowiada wejscie gospodarki w okres recesji
potaczonej z wysoka inflacja, a wiec zjawiskiem stagflacji. W okresie stagflacji, przy
malejagcym popycie i wysokich cenach, spowodowanych rosnagcymi kosztami produkcji,
przedsigbiorstwa nie mogg w prosty sposob przenie$¢ wyzszych kosztow dziatalnosci na
swoich klientow. Oznacza¢ to bedzie spadek popytu na pracg, a CO za tym idzie — wzrost
bezrobocia.

Oceniajac perspektywy wzrostu gospodarczego w kolejnych kwartatach, prognozuje si¢
utrzymanie wzglgdnie wysokiego tempa wzrostu PKB w 2022 r., na poziomie 5,4%, a w roku
2023 spadek do poziomu 1,5%. Ten podwyzszony, wzgledem ostatnich prognoz wzrost PKB
wynika ze znacznego wzrostu poziomu zapasOw w przedsigbiorstwach oraz nieoczekiwanego
wzrostu wartosci inwestycji w maszyny i urzadzenia (wzrost o 11,5%). Taki obraz zmian
strukturalnych w PKB wynika z Kilku przyczyn. Pierwsza z nich jest przedtuzajaca si¢ agresja
Rosji na Ukraine i zwigzane z tym przerwanie handlu z krajami objetymi sankcjami (Rosja i
Bialoru$), a co za tym idzie konieczno$cig reorientacji kierunkow handlu zagranicznego.
Drugim czynnikiem jest fakt systematycznego zaostrzania polityki pieni¢znej, co ostatecznie
musi przetozy¢ si¢ na spadek popytu konsumpcyjnego oraz inwestycyjnego. Jest to juz
widoczne w realizacji wydatkéw finansowanych kredytem, np. na zakup nieruchomosci.
Kolejnym waznym czynnikiem dla ksztaltowania si¢ warto§ci PKB sg pogarszajace si¢ nastroje
gospodarcze, co przektada si¢ na spadek popytu. Jest to konsekwencja wysokich cen energii,
paliw 1 zywno$ci. Na spadek PKB w kolejnych kwartatach bedzie miato wptyw réwniez
pogorszenie stanu otoczenia zewngtrznego polskiej gospodarki, w postaci zalamania
koniunktury w krajach UE, a zwlaszcza w Niemczech, ktore sa najwazniejszym partnerem
handlowym Polski. Waznym dla ostatecznego wyniku wzrostu PKB bedzie takze dynamika
konsumpcji prywatnej. Z jednej strony bedzie ona ciggle wspierana przez transfery fiskalne i
popyt na artykuly pierwszej potrzeby ze strony uchodzcéw z Ukrainy. Z drugiej natomiast
popyt konsumpcyjny bedzie hamowany w wyniku wzrostu niepewnosci na rynku pracy,
zaostrzania polityki pieni¢znej, co zwickszy sktonno$¢ do oszczedzania i spowoduje spadek
dochodu do dyspozycji oraz wzrost obcigzen gospodarstw domowych wynikajacych ze wzrostu
kosztow zaciaggnietych kredytow hipotecznych o zmiennym oprocentowaniu. Zmiany poziomu
dynamiki PKB w Polsce w relacji do analogicznego kwartalu poprzedniego roku
zaprezentowano na wykresie 2.



Wykres 2.
Kwartalna dynamika PKB w Polsce
(analogiczny kwartal poprzedniego roku = 100)
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Zrodto: Glowny Urzad Statystyczny.

W Il kwartale 2022 r. — podobnie, jak w poprzednim badanym okresie,
najwiekszym i najwazniejszym problemem w gospodarce Polski, byl poziom i dynamika
inflacji. Wedlug danych GUS tempo wzrostu cen débr i ustug konsumpcyjnych na koniec
czerwca 2022 r. wyniosto 15,5%, wobec 11% na koniec | kwartatu 2022 r. Bioragc pod uwage
poszczegolne sktadowe wskaznika cen, w porownaniu do analogicznego okresu poprzedniego
roku najbardziej zdrozaty: transport (+33%), utrzymanie mieszkania i energia elektryczna
(+24%), hotele i restauracje (+16%), natomiast zywno$¢ i napoje bezalkoholowe zdrozaty
przecigtnie o 14%.

Przyczyny inflacji majg zréznicowany charakter. Poziom cen paliw i energii
ksztaltowany jest przez sytuacj¢ na rynkach migdzynarodowych, poprzez poziom wydobycia
ropy i cen¢ dolara — waluty w ktorej rozliczane sg transakcje zakupu ropy. Ceny zywnosci
zalezg z Kkolei od aktualnej sytuacji w rolnictwie, tzn. pogody, poziomu opaddéw, urodzaju
zbiorow. Na te kategorie cenotwodrcze polityka wewngtrzna panstw ma niewielki wptyw.
Jednak nie tylko ceny Zywno$ci i paliw przyczyniaja si¢ do wzrostu inflacji. Wyniki badan NBP
wskazuja, ze tzw. inflacja bazowa, tzn. liczona w wytaczeniem cen paliw 1 Zywnosci, a wigc
tych najbardziej zmiennych sktadnikow wyniosta w czerwcu br. 11,1% (rok wczesniej 2,9%).
Jest to miara pokazujaca z jednej strony wewnetrzne przyczyny zjawiska inflacji, a z drugiej
prawdziwy efekt prowadzonej w kraju polityki pieni¢znej. Wzrost inflacji bazowej w relacji do
poprzedniego roku, ale i takze do poprzedniego miesigca wskazuje, ze efekty podwyzek stop
procentowych NBP nie przetozyt si¢ jak dotad na wyhamowanie wzrostu cen. Stad tez mozna
si¢ spodziewac jeszcze 1-2 podwyzek stop w III kwartale br. Nalezy przy tym podkreslic, ze
do podtrzymania inflacji przyczynia si¢ roéwniez polityka fiskalna panstwa poprzez
wprowadzanie tzw. tarcz antyinflacyjnych (obnizka VAT), ktore wprawdzie w krotkim okresie
hamuja tempo wzrostu cen, jednak w dlugim przedziale czasu oslabiaja efekt podwyzek stop
procentowych, dokonywanych przez NBP, a co za tym idzie — przedtuzaja okres wysokiej i
uporczywej inflacji.



I11.  Metodyka budowy barometru koniunktury dla Warmii i Mazur

Do skonstruowania syntetycznego indeksu koniunktury gospodarczej w wojewodztwie
warminsko-mazurskim  wykorzystano zagregowane dane dotyczace nastgpujacych
makrowielkosci gospodarczych:

— Liczba bezrobotnych zarejestrowanych w urzedach pracy

— Liczba wyrejestrowanych bezrobotnych, ktérzy podjeli prace

— Liczba ofert pracy niesubsydiowanej ztozonych w urzedach pracy
— Dynamika przecigtnego wynagrodzenia sektorze przedsigbiorstw
— Dynamika produkcji budowlano-montazowe;j

— Dynamika produkcji sprzedanej przemystu

— Dynamika sprzedazy detalicznej

— Liczba udzielonych pozwolen na budowe

— Wartos¢ wskaznika IFO dla gospodarki niemieckiej

— Wskaznik koniunktury w sektorze bankowym Pengab

Wszystkie zmienne zostaly uwzglgdnione w miesigcznych interwatach. W celu
zniwelowania efektu kumulacji przyrostow warto$ci wszystkich zmiennych przeliczono na
réznice migdzy sasiadujagcymi okresami, wykorzystujac przy tym formule przyrostu
symetrycznego Shishkina. Operacja ta ma na celu zachowanie symetrycznosci dodatnich i
ujemnych zmian wartosci danej zmienne;j’.

Kolejnym krokiem w konstruowaniu syntetycznego wskaznika koniunktury jest
eliminacja sktadnika o charakterze sezonowym z danych empirycznych szeregéw czasowych.
Najpopularniejsza metoda stuzaca dekompozycji szeregéw czasowych jest procedura ARIMA.
Metoda ta wykorzystuje koncepcj¢ $redniej ruchomej dla oszacowania warto$ci sktadnika
sezonowego?. Z uwagi na fakt, iz niektore wartoéci zmiennych byty dostepne juz po
desezonalizacji, wspomniang procedure przeprowadzono jedynie w odniesieniu do czesci
zmiennych.

Celem kolejnej procedury jest podzial uwzglednionych w analizie koniunktury
gospodarczej zmiennych na trzy kategorie: zmienne wyprzedzajace, rownoczesne 1 opdznione.
Ma to istotne znaczenie w okreslaniu charakteru oddziatywania zmiennej sktadowej na biezacy
stan koniunktury, wyrazony za pomocg syntetycznego wskaznika. Punktem odniesienia dla
ww. kategorii jest tzw. szereg referencyjny, ktorym najczegsciej jest zmienna obrazujaca zmiany
zatrudnienia badz wielkosci produkceji. W niniejszej analizie jako szereg referencyjny przyjeto
warto$¢ produkcji sprzedanej przemystu.

W efekcie przeprowadzonej analizy korelacji oraz badania metoda glownych
sktadowych dokonano wyselekcjonowania zmiennych wg kryterium podzialu na
wyprzedzajace i rtownoczesne w stosunku do fluktuacji koniunkturalnych?®.

Podstawa do konstrukcji wskaznika réwnoczesnego sa: liczba bezrobotnych
zarejestrowanych w urzedach pracy, dynamika przecigtnego wynagrodzenia sektorze

! Herbst. M. 2003, Koniunktura gospodarcza metropolii, Wydawnictwo Naukowe ,,Scholar”; Moore G. 1969,
Generating leading indicators from lagging indicators, Western Economic Journal 6.

2 Procedura ARIMA zostata przeprowadzona przy wykorzystaniu programu STATISTICA 10.pl.

3 W analizie koniunktury gospodarczej Polski zrezygnowano z tworzenia syntetycznego wskaznika opdznionego.
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przedsigbiorstw, dynamika produkcji budowlano-montazowej, dynamika produkcji sprzedane;j
przemystu, dynamika sprzedazy detaliczne;j.

Do zmiennych o wlasciwosciach wyprzedzajacych stan koniunktury gospodarczej
zaliczono: liczbe wyrejestrowanych bezrobotnych, ktorzy podjeli prace, liczbe ofert pracy
niesubsydiowanej ztozonych w urzgdach pracy, liczbe wydanych pozwolen na budowe,
wskaznik IFO okreslajacy stan klimatu gospodarczego w strefie euro oraz wskaznik klimatu w
sektorze bankowym Pengab.

Nastepnym etapem w trakcie tworzenia syntetycznego wskaznika koniunktury jest
standaryzacja zmiennych sktadowych. Celem tej operacji jest ograniczenie wpltywu
wskaznikow o duzej zmiennosci na ostateczne warto$ci wskaznika syntetycznego®.

Ostatnim krokiem przy budowaniu wskaznika koniunktury gospodarczej jest agregacja
zmiennych sktadowych do postaci indeksu ztozonego. Dokonuje si¢ jej najczesciej poprzez
sumowanie zestandaryzowanych przyrostoéw poszczegolnych zmiennych lub przez obliczenie
$redniej wartos$ci tych przyrostow.

Oddzielng kwestiag pozostajacg do rozstrzygniecia na koncowym etapie obliczania
wskaznika koniunktury jest okreslenie kryterium doboru wag przypisanych poszczegdlnym
elementom sktadowym. Przy obliczaniu syntetycznego wskaznika koniunktury przyjeto jako
kryterium udziatu poszczegdlnych zmiennych w ksztaltowaniu ostatecznej jego wartosci site
korelacji z szeregiem odniesienia.

IV.  Analiza skladowych barometru koniunktury gospodarczej dla wojewodztwa
warminsko-mazurskiego

Wedtug danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie na koniec Il kwartatu 2022 r. liczba
bezrobotnych w wojewodztwie warminsko-mazurskim w porownaniu do analogicznego okresu
poprzedniego roku ulegta obnizeniu 0 19%, tj. 0 8,6 tys. osob. W relacji do | kwartatu 2022 r.
liczba bezrobotnych zmniejszyta si¢ o 5,5 tys. 0sob, tj. o 12%. Stopa bezrobocia w regionie na
koniec marca br. osiagneta poziom 7,6%. Byta to wartos$¢ nizsza od wyniku z konca I kwartatu
br. o 1 pkt. proc., natomiast w ujgciu rocznym nastgpil spadek tego wskaznika o 1,6 punktu
procentowego. Liczbe osdb pozostajacych bez pracy w regionie Warmii i Mazur w ujgciu
kwartalnym przedstawiono na wykresie 3.

4 Szerzej na ten temat: Malina A. 2004, Wielowymiarowa analiza przestrzennego zréznicowania struktury
gospodarki Polski wedtug wojewédztw, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej w Krakowie.
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Wykres 3.
Liczba bezrobotnych w wojewodztwie warminsko-mazurskim
(w tys. osob, stan na koncu okresu)
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Zrédho: opracowanie whasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.
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W 11 kwartale br., stopa bezrobocia pozostaje na bardzo niskim poziomie, podobnie jak
w poprzednim kwartale. Teraz jednak mamy do czynienia z pozytywnym wplywem dziatania
czynnikéw sezonowych tzn. prac w turystyce, rolnictwie i w budownictwie. Rynek pracy nie
odczuwa jeszcze skutkdw wojny, a takze zblizajacego si¢ spowolnienia w gospodarce. Jezeli
presja inflacyjna bedzie narasta¢ albo nastapi znaczne zalamanie popytu, zarowno krajowego,
jak i zagranicznego, to bedzie musiato si¢ to przetozy¢ na pogorszenie sytuacji na rynku pracy,
tzn. wzrost bezrobocia i spadek liczby ofert pracy. Pierwsze informacje pochodzace z urzedow
pracy wskazuja, ze jak dotychczas nie ma jakiego$ spektakularnego wzrostu bezrobocia w
regionie Warmii i Mazur. Nalezy pokresli¢, iz tak niski (7,6%) odsetek 0sob pozostajacych bez
pracy w wojewodztwie warminsko-mazurskim oznacza w zasadzie, ze w praktyce nie ma
bezrobocia (wysoki udziat tzw. bezrobocia strukturalnego). Zmiany stopy bezrobocia w ujeciu
kwartalnym przedstawiono na wykresie 4.

Wykres 4.
Stopa bezrobocia
w wojewodztwie warminsko-mazurskim (stan na koncu okresu)
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Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.



Istotnym wskaznikiem rynku pracy, okreslajagcym aktualng sytuacje na rynku pracy i
perspektywy jej zmian jest zdolnos$¢ firm do tworzenia nowych miejsc pracy. Wskaznikiem,
ktory obrazuje ten proces, jest liczba ofert pracy niesubsydiowanej, tzn. ofert wynikajacych z
realnego zapotrzebowania na pracownikoéw przez przedsigbiorcow. Wedlug stanu na koniec
Il kwartalu 2022 r. liczba ofert pracy niesubsydiowanej wyniosta 2 369, tj. 0 1 272 oferty
mniej, w poréwnaniu do wartosci z I kwartalu 2022 r. Bioragc pod uwage skumulowany
okres Il kwartatu, liczba ofert pracy ulegta zmniejszeniu o 19,5% w relacji do | kwartatu
biezacego roku. Wzgledem konca Il kwartatu 2021 roku, nastapit natomiast spadek liczby ofert
pracy o 18,7%. W badanym okresie nastgpit natomiast spadek udziatu ofert pracy
niesubsydiowanej do poziomu 68,3% wszystkich ofert (poprzednio 71,5%). Dane te wskazuja
na pojawiajgce si¢ trudnosci na rynku pracy, zaréwno w Polsce ogdtem, jak i na Warmii i
Mazurach. Pomimo spadku bezrobocia, wynikajacego z oddziatywania czynnikow
sezonowych, jak wskazujg pierwsze informacje nt. zmian poziomu zamowien, inwestycji oraz
ptynnosci finansowe;j i zatrudnienia w przedsiebiorstwach, kolejne kwartaty moga by¢ pod tym
wzgledem mniej korzystne. Skala spadku aktywnosci gospodarczej bedzie w gldwnej mierze
zaleze¢ od tego, kiedy i jakim rezultatem zakonczy si¢ konflikt za wschodnig granica, gdyz
obecnie Polska jako panstwo graniczace z obszarem konfliktu jest narazona na bezposrednie
skutki tego konfliktu. W odréznieniu od poprzedniego, tzn. I kwartatu 2022 r., obecnie po raz
pierwszy obserwujemy spadek poziomu ptac w ujeciu realnym. Oznacza to z jednej strony, ze
najprawdopodobniej zjawisko spirali cenowo-ptacowej, tzn. wzajemnego oddziatlywania na
siebie (nakrgcania) cen 1 plac, uleglo wygaszeniu. Jednak z drugiej strony moze to oznaczaé
zmian¢ tendencji na rynku pracy w regionie Warmii i Mazur. Sprzyja¢ temu moze takze
najnizszy od poczatku badania koniunktury za pomocg barometru (styczen 2007 r.) poziom
stopy bezrobocia. W kolejnych kwartatach mozna si¢ spodziewa¢ wzrostu bezrobocia, jednak
nie powinno ono przekroczy¢ 10%. Liczbe ofert pracy w ujeciu kwartalnym zaprezentowano
na wykresie 5.

Wykres 5.
Liczba ofert pracy niesubsydiowanej w wojewodztwie warminsko-mazurskim
(stan na koncu okresu)
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Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych Wojewodzkiego Urzedu Pracy w Olsztynie.



Wplyw na gospodarke Warmii i Mazur ma rowniez sytuacja gospodarcza za
granicg. Warto$¢ wskaznika IFO obrazujacego klimat dla biznesu w Niemczech na koniec
lipca 2022 r. wyniosta 88,6 pkt., co oznacza spadek o 2,2 pkt. w relacji do sytuacji z marca br.
W relacji do wskaznika z analogicznego okresu poprzedniego roku ocena ta jest nizsza o 12,2
pkt.

Okres Il kwartatu 2022 r. byt dla gospodarki niemieckiej czasem pogarszajacej si¢
koniunktury gospodarczej. Dynamika produkcji przemystowej oraz nowe zamodwienia w
przemysle ulegaja obnizeniu od poczatku biezacego roku. Podobnie, jak w innych krajach UE,
obecnie najwigkszym problemem tej gospodarki jest wysoka inflacja oraz obawy
przedsigbiorcoOw dotyczace cen 1 dostepnosci surowcow energetycznych w najblizszym okresie.
Wzrost cen spowodowal rowniez pogorszenie nastrojow wsrod niemieckich konsumentow, co
przetozylo si¢ na spadek sprzedazy detaliczne;.

Problemy gospodarki Niemiec wynikajg rowniez z tego, ze jest to silnie proeksportowa
gospodarka. Narastajace bariery popytowe w gospodarce $wiatowe]j w powigzaniu z
zawirowaniami na rynku surowcowym oraz ich wysokimi cenami takze nie sprzyjaja
stabilizacji w gospodarce Niemiec. Prognozy dla gospodarki niemieckiej wskazuja na
mozliwo$¢ wystapienia recesji jeszcze w ostatnim kwartale br., ktora moze potrwa¢ do potowy
nastgpnego roku. Moze i1 najprawdopodobniej bedzie to mie¢ negatywne konsekwencje dla
polskiej gospodarki w kolejnych kwartatach. Syntetyczny obraz koniunktury gospodarki
Niemiec przedstawiono na wykresie 6.

Wykres 6.
Stan gospodarki Niemiec
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Zrodto: https://www.ifo.de/node/48084.

Produkcja sprzedana przemyslu wojewddztwa warminsko-mazurskiego w cenach
statych byta na koniec Il kwartatu 2022 r. 0 7,6% wyzsza niz przed rokiem i o 11% nizsza w
poréwnaniu z poziomem produkcji z | kwartalu biezacego roku. W tym samym okresie
produkcja przemystowa w Polsce wzrosta w uje¢ciu rocznym o 10,4%, natomiast w relacji do
poprzedniego kwartatu nastapit spadek 0 10,5%. Powyzsze dane wskazuja, ze zmiany dynamiki
w przemysle Warmii i Mazur przebiegaja w jednakowym kierunku ze zmianami w kraju
ogoltem.


https://www.ifo.de/node/48084

W ujeciu rocznym najwyzszg dynamikg wzrostu produkcji sprzedanej cechowaty sie
branze: produkcji sprzgtu transportowego (+47%), artykutow spozywcezych (+29%), poligrafii
(+28%), produkcji wyrobow z surowcoOw niemetalicznych (+26%), gornictwa i wydobywania
(+19%), wyroboéw z metali (+6,1%), wyroboéw z drewna, korka i wikliny (+1,1%). Branzami,
ktore odnotowaly spadek produkcji w Il kwartale br., byly: meble (-9,8%), urzadzenia
elektryczne (-6,4%) oraz wyroby z gumy i tworzyw sztucznych (-2%).

Whyniki produkcji przemystowej wskazujg, ze gospodarka Warmii i Mazur
wyhamowala po krotkiej fazie ozywienia popandemicznego. Kluczowym dla dalszego
przebiegu koniunktury czynnikiem bedzie dalsza sytuacja za wschodnig granicg, gdzie czes$¢
firm z regionu kierowato towary w ramach eksportu (np. meble).

W sytuacji obecnego konfliktu w Ukrainie, wsrdd przedsigbiorcow Warmii i Mazur
przewazaty opinie, ze trwajaca wojna stanowila nieznaczne zagrozenie dla ich firm. Takg opini¢
wyrazato 83% podmiotow prowadzacych dziatalnos¢ w handlu hurtowym, 73% podmiotéw
prowadzacych dziatalno$¢ w handlu detalicznym, 61% w przetworstwie przemystowym, 60,5%
w budownictwie. Najwiekszy odsetek odpowiedzi wskazujacych na powazny wptyw wojny na
dziatalnos¢ gospodarczg udzielity firmy dziatajace w handlu hurtowym (82%) oraz w ustugach
(10%). Dynamika produkcji przemystowej w ujeciu kwartalnym zostala zaprezentowana na
wykresie 7.

Wykres 7.
Dynamika produkcji przemystowej
(analogiczny kwartat poprzedniego roku = 100)
140
115 116
120 108 109 106
97 97
100 96 91
82

80
60
40
20
0

| kw Il kw I kw IV kw

2020 m 2021 m2022

Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.

Wielkos¢ produkcji budowlano-montazowej, obejmujaca roboty o charakterze
inwestycyjnym i remontowym, zrealizowana na terenie wojewodztwa warminsko-mazurskiego
przez przedsigbiorstwa budowlane o liczbie pracujacych powyzej 9 osob, byta na koniec Il
kwartatu 2022 r. 0 15% wyzsza niz przed rokiem i o 1% nizsza w poréwnaniu ze stanem na
koniec | kwartatu br.

Wedlug danych Urzgdu Statystycznego w Olsztynie, w dwoch sekcjach budownictwa
wystapity wzrosty, tzn. w sekcji: budownictwo inzynierii lgdowej i wodnej nastapit wzrost o
67% w poroéwnaniu do poprzedniego roku, w sekcji: wznoszenie budynkow nastapit wzrost o
15%, natomiast w zakresie budownictwa specjalistycznego poziom produkcji ulegt
zmniejszeniu wzgledem poprzedniego kwartatu 0 17,7%.
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W sektorze budownictwa juz drugi z rz¢du kwartat obserwujemy wzrost produkcji.
Jednak dynamika tego wzrostu ulegla obnizeniu wzgledem poprzednich odczytow. Oznacza to,
ze sektor budownictwa zaczyna odczuwac skutki inflacji w gospodarce. Wysokie poziomy stop
procentowych takze ograniczaja popyt na kredyty hipoteczne, co przektada si¢ na wyniki tego
sektora. Odczyty dynamiki w budownictwie sg jak dotychczas zadowalajace, nalezy jednak
pamigtaé, ze budownictwo z pewnym opdznieniem reaguje na spadek ogdlnej koniunktury. W
Il kwartale br. nie ujawnity si¢ w pehi jeszcze skutki podwyzek stop procentowych na rynku
bankowym (ich efekt bedzie znany w 111 kwartale br.). Jest jednak bardzo prawdopodobne, ze
spowoduja one wyhamowanie popytu na nowe domy i mieszkania. Innym czynnikiem, ktory
ma 1 bedzie miat istotny wptyw na sytuacj¢ na rynku budowlanym bedzie ksztaltowanie sig¢
kosztow pracy, cen materiatbw budowlanych oraz samych kosztow utrzymania (energia
elektryczna, gaz). Dynamika produkcji budowlano-montazowej w ujeciu kwartalnym zostata
zaprezentowana na wykresie 8.

Wykres 8.
Dynamika produkcji budowlano-montazowej
(analogiczny kwartat poprzedniego roku = 100)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.

W Il kwartale 2022 r. starostwa powiatowe wydaly 4 363 pozwolenia na budowe,
tj. liczbg o 65% wigkszg od liczby pozwolen wydanych w poprzednim kwartale oraz 0 88%
wigkszg od liczby wydanych pozwolen w analogicznym kwartale 2021 r. Wyniki te, podobnie
jak w przypadku wartosci produkcji budowlanej nie wskazujg na razie na istotny spadek
koniunktury w budownictwie. Kolejne kwartaty roku pokaza czy bgdzie to trend trwaly. Na
podstawie ogolnych tendencji w gospodarce oraz niesprzyjajacych warunkow do finansowania
I realizacji procesu budowlanego mozna przypuszczaé, ze w kolejnych kwartatach br. oraz w
roku nastgpnym dynamika produkcji budowlanej ulegnie obnizeniu. Dotyczy¢ to begdzie w
szczegolnosci czeSci budownictwa indywidualnego. W odniesieniu do budownictwa
infrastrukturalnego (drogi, mosty, linie kolejowe), ich realizacja jest w mniejszym stopniu
wrazliwa na wahania koniunktury. Nie bez znaczenia jest rowniez fakt nizszych od
przecigtnych dochodéw na mieszkanca Warmii 1 Mazur oraz obnizenie nastrojow do
inwestowania w gospodarce, w tym rowniez w budownictwie.

W skali catego kraju dynamika produkcji sektora budowlanego ksztaltowata si¢ w Il
kwartale 2022 r. odpowiednio: wzrost 0 9% w poréwnaniu do analogicznego okresu
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poprzedniego roku oraz wzrost 0 4% w stosunku do poprzedniego kwartalu. Zmiany liczby
wydanych pozwolen na budowe w ujeciu kwartalnym na Warmii i Mazurach zaprezentowane
zostaly na wykresie 9.

Wykres 9.
Liczba wydanych pozwolen na budowe
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Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.
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Sprzedaz detaliczna w 11 kwartale 2022 r. w wojewodztwie warminsko-mazurskim
byta wyzsza 0 10% w poroéwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wartos¢
sprzedazy detalicznej byta natomiast wyzsza o 16% w poréwnaniu do wyniku z poprzedniego
kwartatu, tzn. I kwartatu 2022 r. W skali calego kraju sprzedaz detaliczna wzrosta 0 9% w
ujeciu rocznym, za$ w przypadku zmiany wzgledem poprzedniego kwartatu, nastgpit spadek o
3,2%. W poréwnaniu z wynikami w handlu za Il kwartal 2021 r. wzrost sprzedazy detalicznej
towaro0w odnotowano w grupach: ,paliwa” (o 41%) oraz ,Zzywno$¢, napoje 1 wyroby
tytoniowe” (o 35,2%), ,farmaceutyki” (13%), ,prasa, ksigzki, pozostata sprzedaz w
wyspecjalizowanych sklepach” (o 12,4%). Spadek sprzedazy detalicznej dotyczyl m.in. grupy
,»pojazdy samochodowe, motocykle, cz¢sci” (o0 24%), ,,tekstylia, odziez i obuwie” (o 28%) oraz
sekcji ,,meble i artykuty RTV i AGD” (0 7%). Dynamika sprzedazy detalicznej wojewddztwie
warminsko-mazurskim w ujeciu kwartalnym zostata zaprezentowana na wykresie 10.
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Wykres 10.
Dynamika sprzedazy detalicznej
(analogiczny kwartat poprzedniego roku = 100)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.

Biorac pod uwage poziom inflacji, wzrost popytu konsumpcyjnego odnotowano tylko
w dwoch branzach: paliw (o 25%) oraz zywnosci (o 15%). W pozostalych pozycjach
konsumpcji detalicznej nastapity spadki w ujeciu realnym. Nalezy oczekiwac, iz utrzymywanie
wysokiej inflacji bedzie powodowato wyhamowanie popytu konsumpcyjnego w kolejnych
kwartatach. Wida¢ to juz w przypadku popytu na samochody i coraz bardziej w przypadku
artykutdéw RTV 1 AGD. Konsumenci coraz czgsciej rezygnuja z zakupow dobr trwatego uzytku,
a jednoczesnie sposrod artykutdow zywnoSciowych wybierajg tansze substytuty. Wynika to z
ciagle wysokich oczekiwan inflacyjnych 1 zwigzanych z tym gorszych nastrojow
konsumenckich, takze w odniesieniu do zmian na rynku pracy. Jest to réwniez skutek braku
zaufania do polityki banku centralnego, odnos$nie kontrolowania procesu wzrostu cen.

Warto$¢ przecietnej placy w sektorze przedsiebiorstw w wojewddztwie warminsko-
mazurskim w ujeciu realnym (po uwzglednieniu wptywu inflacji) na koniec Il kwartatu 2022
r. ulegta obnizeniu 0 4%, liczac rok do roku. W stosunku do poprzedniego kwartatu poziom
ptac realnie ulegt obnizeniu 0 2%. Jest to drugi z rz¢du kwartat o ujemnej realnie dynamice
ptac, co takze nie bedzie sprzyjato wzrostowi konsumpcji gospodarstw domowych. W skali
catlego kraju dynamika plac nominalnych jeszcze pokrywala tempo wzrostu inflacji, co
oznacza, ze place realne pozostaty na dotychczasowym poziomie. W relacji do poprzedniego
kwartatu, poziom ptac ulegt realnie zwigkszeniu o 0,4%. Zmiany dynamiki realnych
wynagrodzen w uj¢ciu kwartalnym na Warmii i Mazurach zostaty zaprezentowane na wykresie
11.
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Wykres 11.
Dynamika realnych wynagrodzen w sektorze przedsi¢biorstw
(analogiczny kwartat poprzedniego roku = 100)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.

W poréwnaniu do II kwartatu 2021 r. wzrost przeci¢gtnych wynagrodzen (w ujgciu
nominalnym) odnotowano we wszystkich sekcjach, m.in. w informacji i komunikacji (o 38%),
zakwaterowaniu i gastronomii (0 13,4%), budownictwie (10%), transporcie i gospodarce
magazynowej (0 20%), handlu, naprawie pojazdow samochodowych (o 11%) oraz
administrowaniu i dziatalnosci wspierajacej (o 15%). Jednak jesli uwzglednimy wptyw inflacji,
to wzrost wynagrodzen w ujeciu realnym nastapit wytacznie w branzach: informatycznej (o
25%) oraz w transporcie (0 5%). Nalezy podkresli¢, ze powyzsze zmiany dotycza podmiotow
zatrudniajacych co najmniej 10 pracownikow. W gospodarce Warmii i Mazur znaczna czg$¢
podmiotow stanowig natomiast tzw. mikrofirmy, w ktorych wzrosty plac sg nizsze od
przecigtnych. Wobec narastajacej bariery popytu w perspektywie kilku kolejnych miesigcy
nalezy si¢ spodziewac obnizania si¢ ptac realnych, co bedzie si¢ przektada¢ zaro6wno na gorsze
nastroje wsrod konsumentdw, przedsigbiorcow, jak i nizsze dochody budzetu panstwa z tytutu
podatkow, a w rezultacie na pogorszenie sytuacji regionalnego rynku pracy Warmii i Mazur.

Opracowat:

dr hab. Rafal Warzata, prof. UWM w Olsztynie
Kierownik Katedry Teorii Ekonomii

Wydziat Nauk Ekonomicznych

Uniwersytet Warminsko-Mazurski w Olsztynie
e-mail: rafal.warzala@uwm.edu.pl
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