Analiza koniunktury w wojewoédztwie warminsko-mazurskim

(Stan na koniec Il kwartatu 2021 r. oraz prognoza na najblizsze 3 miesigce)

REGIONALNY BAROMETR KONIUNKTURY GOSPODARCZEJ
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Zrodto: badania wlasne

WSKAZNIK | Il 1] W% Vv \i ViI VIl IX X XI Xl
2020| 108,2 107,9 113,55 100,0 107,0 1185 116,1 117,0 124,1 117,2 111,6 1194
2021| 101,8 99,6 1234 1156 120,5 119,0 124,2 117,5 1270

2020| 111,4 117,7 67,6 55 49,7 924 1156 1264 1179 87,0 754 116,6
2021 109,2 117,7 164,8 117,12 122,0 144,1 1550 143,1 126,1

BIEZACY

PROGNOZA

Zrodto: badania wlasne

I. Synteza

. Stabilizacja koniunktury w przemysle

. Spadek koniunktury w budownictwie

. Poprawa sytuacji na rynku pracy

. Inflacja znacznie powyzej poziomu dopuszczalnego przez NBP
. Spadek obrotow w handlu detalicznym

O~ wWwNE

W 11l kwartale 2021 r. nastgpila niewielka poprawa koniunktury gospodarczej
wojewodztwa warminsko-mazurskiego, wzgledem II kwartalu br. Warto$¢ biezaca
regionalnego barometru koniunktury wyniosta 127 pkt., co oznacza wzrost o 8 pkt.
Natomiast wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego, nastapil wzrost o 2,9 pkt.
Wartos¢ 3-miesiecznej prognozy wyniosta 126,1 pkt. Jest to wynik nizszy od wartosci z
konca II kwartalu br. o 18 pkt. Wartos¢ ta jest jednak wyzsza o 8,2 pkt. od wartosSci
wskaznika sprzed 12 miesig¢cy, tj. z konca III kwartalu 2020 r.

Na warto$¢ biezacg regionalnego barometru koniunktury w 111 kwartale 2021 r. pozytywnie
wplywaty wyniki wszystkich wskaznikow czastkowych, stanowigcych sktadowe barometru,
tzn. produkcji przemystowej, sprzedazy detalicznej, wynagrodzen w przedsigbiorstwach, liczby
ofert pracy oraz stopy bezrobocia. Malejaca dynamika, na tle pozostatych zmiennych,
odznaczata si¢ dynamika produkcji budowlano-montazowej oraz sprzedazy detaliczne;.



Warto$¢ wskaznika 3-miesiecznej prognozy, na koniec Il kwartatu 2021 r. ulegta
obnizeniu, za sprawg spadku liczby zgtoszen budowlanych, pogorszenia sytuacji w sektorze
bankowym oraz obnizenia koniunktury w gospodarce niemieckiej, ktora jest gtbwnym odbiorca
polskiego eksportu.

Il.  Sytuacja gospodarcza w Polsce

Wedtug danych GUS, na koniec 111 kwartatu 2021 roku tempo wzrostu produktu
krajowego brutto w odniesieniu do analogicznego kwartatu poprzedniego roku byto dodatnie
I wyniosto 5,1%. Tempo wzrostu PKB wzgledem poprzedniego kwartatu byto rowniez dodatnie
i wyniosto 2,1%. Wprawdzie wzrost ten jest znaczny, jednak w opinii autora powaznym
zagrozeniem dla kontynuacji dalszego ozywienia w gospodarce jest wysoka i w najblizszej
perspektywie nadal rosngca inflacja.

Poziom dynamiki PKB jest nizszy od wartosci z poprzedniego kwartatu, jednak wynika
to z silnych zawirowan wartosci PKB z poprzedniego, pandemicznego roku. Po gl¢bokim
zatamaniu dynamiki w II kwartale 2020 r., kolejny kwartat wskazywat na odbicie gospodarcze,
do ktérego odnosimy aktualny wynik. Biorgc pod uwage samg dynamik¢ PKB, Polska jako
jedno z nielicznych panstw UE wzglednie szybko odrobita straty zwigzane ze skutkami
pandemii COVID-19. Nie oznacza to jednak, ze nie mozna wskaza¢ pewnych zagrozen
kontynuacji wzrostu gospodarczego w kolejnych kwartatach. Obecnie najwigkszym
zagrozeniem, ktore moze wptynaé na zahamowanie dynamiki wzrostu PKB jest wysoki poziom
inflacji. W odniesieniu do przemystu, nadal jak w poprzednim kwartale problemem sg
zalegloéci zwigzane z przerwaniem *tancucha dostaw niektorych elementéw procesu
produkcyjnego. Nalezy tutaj zaznaczyé¢, ze dotyczy to roéwniez innych panstw, w tym
przedsigbiorstw niemieckich, bedacych niejednokrotnie zleceniodawcami krajowych i
regionalnych podmiotéw gospodarczych.

Na dynamik¢ PKB w III kwartale br. negatywnie oddziatywat handel zagraniczny.
Saldo wymiany towarowej z zagranicg byto ujemne, gtéwnie z powodu wzrostu cen energii na
Swiecie, co przetozylo si¢ na wzrost cen towaré6w importowanych.

Odnoszac ostatnie wyniki polskiej gospodarki do analogicznych odczytow w krajach
UE, mozna sformulowa¢ wniosek, iz PKB Polski jest juz ok. 3% wyzszy od wartosci z 2019 .,
czyli sprzed okresu pandemii, podczas, gdy np. gospodarka Niemiec jest dopiero na poziomie
wartos$ci z 2019 r., natomiast PKB Wtoch zmniejszylo si¢ do poziomu z 2016 r.

Zagrozeniem, ktoére mozna uzna¢ za umiarkowane, a ktore bedzie oddzialywa¢ na
gospodarke z najwickszym nasileniem w ostatnim kwartale br. oraz I kwartale 2022 r., bedzie
kontynuacja walki z pandemia. Niewystarczajacy poziom zabezpieczenia przed skutkami
COVID-19 powoduje, ze przedsigbiorcy musza si¢ liczy¢ z trudno$ciami wynikajacymi z
brakiem obsady pracownikow. Zmiany poziomu dynamiki PKB w Polsce w relacji do
analogicznego kwartatu poprzedniego roku zaprezentowano na wykresie 2.



Wykres 2.
Kwartalna dynamika PKB w Polsce
(analogiczny kwartal poprzedniego roku = 100)
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Zrodto: Glowny Urzad Statystyczny.

Zgodnie z wczeSniejszymi prognozami, najwiekszym i najwazniejszym problemem
stanu gospodarki w 111 kwartale br., jest poziom i dynamika inflacji. Tempo wzrostu cen
débr i uslug konsumpcyjnych na koniec 11 kwartatu 2021 r. wyniosto 6,9%, wobec 4,5% na
koniec Il kwartatu 2021 r. Obserwujac trend zmian cen, mozna stwierdzi¢, ze W poréwnaniu
do analogicznego okresu poprzedniego roku najbardziej zdrozato paliwo na stacjach
benzynowych (+33%). Trzeba jednak zaznaczy¢, ze jest to efekt wzrostu cen ropy naftowej na
rynkach §wiatowych. Wysokim wzrostem cen odznaczaty si¢ roOwniez ustugi transportowe
(+18,5%) oraz tacznosé (0 6,1%). Ceny nosnikow energii wzrosty o 11%. Wysokie wzrosty cen
odnotowano réwniez w przypadku optat za mieszkanie (+7,2%), w wydatkach na kulturg i
rekreacje i edukacje (+5,3%). Widoczny jest wyrazny wzrost cen ustug (+6,6%). Zywno$é
zdrozata przecietnie o 5%. Ogolnie rzecz biorgc obserwowany poziom inflacji jest takze
zwigzany z wysoka dynamika popytu konsumenckiego, odtozonego z okresu pandemii, ktory
wcigz nie moze by¢ w pelni zaspokojony z uwagi na problemy zaopatrzeniowe przedsigbiorstw.
Duga istotng przyczyna jest spadek kursu zlotego, co powoduje wzrost cen towarow
importowanych. Wedtug prognoz NBP, wzrost cen bedzie postgpowat do stycznia 2022 1., a
nastepnie ma rozpocza¢ si¢ powolny spadek cen. Nie nastapi to jednak szybko, zwlaszcza jesli
spoteczenstwo przyjmie wzrost cen jako co$ trwalego w gospodarce. Podstawg tego wzrostu w
kolejnych okresach bedzie z jednej strony wysoka inflacja ogdtem na $wiecie, staba zlotowka,
ale takze wzrost cen energii, ktory w 2022 r. w Polsce stanie si¢ faktem.

I11.  Metodyka budowy barometru koniunktury dla Warmii i Mazur
Do skonstruowania syntetycznego indeksu koniunktury gospodarczej w wojewodztwie

warminsko-mazurskim  wykorzystano zagregowane dane dotyczace nastgpujacych
makrowielkosci gospodarczych:



— Liczba bezrobotnych zarejestrowanych w urzedach pracy

— Liczba wyrejestrowanych bezrobotnych, ktérzy podjeli prace

— Liczba ofert pracy niesubsydiowanej ztozonych w urzedach pracy
— Dynamika przecigtnego wynagrodzenia W sektorze przedsigbiorstw
— Dynamika produkcji budowlano-montazowe;j

— Dynamika produkcji sprzedanej przemyshu

— Dynamika sprzedazy detalicznej

— Liczba udzielonych pozwolen na budowe

— Wartos$¢ wskaznika IFO dla gospodarki niemieckiej

— Wskaznik koniunktury w sektorze bankowym Pengab

Wszystkie zmienne zostaly uwzglgdnione w miesigcznych interwatach. W celu
zniwelowania efektu kumulacji przyrostow warto$ci wszystkich zmiennych przeliczono na
réznice miedzy sasiadujagcymi okresami, wykorzystujac przy tym formule przyrostu
symetrycznego Shishkina. Operacja ta ma na celu zachowanie symetrycznosci dodatnich i
ujemnych zmian warto$ci danej zmiennej'.

Kolejnym krokiem w konstruowaniu syntetycznego wskaznika koniunktury jest
eliminacja sktadnika o charakterze sezonowym z danych empirycznych szeregdw czasowych.
Najpopularniejsza metoda stuzacg dekompozycji szeregdw czasowych jest procedura ARIMA.
Metoda ta wykorzystuje koncepcj¢ $redniej ruchomej dla oszacowania wartosci sktadnika
sezonowego?. Z uwagi na fakt, iz niektore wartoéci zmiennych byty dostepne juz po
desezonalizacji, wspomniang procedure przeprowadzono jedynie w odniesieniu do czesci
zmiennych.

Celem kolejnej procedury jest podzial uwzglednionych w analizie koniunktury
gospodarczej zmiennych na trzy kategorie: zmienne wyprzedzajace, rownoczesne 1 opdznione.
Ma to istotne znaczenie w okreslaniu charakteru oddziatywania zmiennej sktadowej na biezacy
stan koniunktury, wyrazony za pomoca syntetycznego wskaznika. Punktem odniesienia dla
ww. kategorii jest tzw. szereg referencyjny, ktorym najczesciej jest zmienna obrazujgca zmiany
zatrudnienia badZ wielkosci produkcji. W niniejszej analizie jako szereg referencyjny przyjeto
warto$¢ produkeji sprzedanej przemystu.

W efekcie przeprowadzonej analizy korelacji oraz badania metodg gléwnych
skladowych dokonano wyselekcjonowania zmiennych wg kryterium podziatlu na
wyprzedzajace i rownoczesne w stosunku do fluktuacji koniunkturalnych?®.

Podstawa do konstrukcji wskaznika réwnoczesnego s3: liczba bezrobotnych
zarejestrowanych w urzedach pracy, dynamika przecietnego wynagrodzenia w sektorze
przedsigbiorstw, dynamika produkcji budowlano-montazowej, dynamika produkcji sprzedanej
przemyshu, dynamika sprzedazy detalicznej.

Do zmiennych o wlasciwosciach wyprzedzajacych stan koniunktury gospodarczej
zaliczono: liczbe wyrejestrowanych bezrobotnych, ktorzy podjeli prace, liczbe ofert pracy
niesubsydiowanej zlozonych w urzedach pracy, liczbe wydanych pozwolen na budoweg,

! Herbst. M. 2003, Koniunktura gospodarcza metropolii, Wydawnictwo Naukowe ,,Scholar”; Moore G. 1969,
Generating leading indicators from lagging indicators, Western Economic Journal 6.

2 Procedura ARIMA zostata przeprowadzona przy wykorzystaniu programu STATISTICA 10.pl.

3 W analizie koniunktury gospodarczej Polski zrezygnowano z tworzenia syntetycznego wskaznika opdznionego.
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wskaznik IFO okreslajacy stan klimatu gospodarczego w strefie euro oraz wskaznik klimatu w
sektorze bankowym Pengab.

Nastgpnym etapem w trakcie tworzenia syntetycznego wskaznika koniunktury jest
standaryzacja zmiennych sktadowych. Celem tej operacji jest ograniczenie wptywu
wskaznikow o duzej zmiennosci na ostateczne wartosci wskaznika syntetycznego®.

Ostatnim krokiem przy budowaniu wskaznika koniunktury gospodarczej jest agregacja
zmiennych sktadowych do postaci indeksu ztozonego. Dokonuje si¢ jej najczgsciej poprzez
sumowanie zestandaryzowanych przyrostow poszczegédlnych zmiennych lub przez obliczenie
sredniej warto$ci tych przyrostow.

Oddzielng kwestiag pozostajaca do rozstrzygniecia na koncowym etapie obliczania
wskaznika koniunktury jest okreslenie kryterium doboru wag przypisanych poszczegdlnym
elementom sktadowym. Przy obliczaniu syntetycznego wskaznika koniunktury przyjeto jako
kryterium udziatu poszczegdlnych zmiennych w ksztaltowaniu ostatecznej jego wartosci site
korelacji z szeregiem odniesienia.

IV. Analiza skladowych barometru koniunktury gospodarczej dla wojewodztwa
warminsko-mazurskiego

Wedlug danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie na koniec Ill kwartatu 2021 .
liczba bezrobotnych w wojewddztwie warminsko-mazurskim w poréwnaniu do analogicznego
okresu poprzedniego roku ulegta obnizeniu 0 14,4%, tj. 0 7,2 tys. osob. W relacji do Il kwartatu
2021 r. liczba bezrobotnych zmniejszyta si¢ 0 3,3 tys. 0sob, tj. o 7,1%. Oznacza to spadek stopy
bezrobocia w regionie, ktora na koniec wrzesnia br. osiggneta poziom 8,7%. Byla to wartos$¢
nizsza od poziomu z czerwca ub. roku 0 0,5 pp., @ w poréwnaniu do wrze$nia 2020 — nizsza 0
1,2 pp. Liczbe 0séb pozostajacych bez pracy w regionie Warmii i Mazur w uje¢ciu kwartalnym
przedstawiono na wykresie 3.

Wykres 3.
Liczba bezrobotnych w wojewoédztwie warminsko-mazurskim
(w tys. oséb, stan na koncu okresu)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.

4 Szerzej na ten temat: Malina A. 2004, Wielowymiarowa analiza przestrzennego zréznicowania struktury
gospodarki Polski wedlug wojewddztw, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej w Krakowie.
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W 111 kwartale br., podobnie jak w poprzednim, obserwujemy kontynuacje spadku stopy
bezrobocia, ze wzgledu na pozytywne oddziatywanie czynnikéw sezonowych (turystyka,
rolnictwo, budownictwo). Jest to takze wynik braku ograniczen pandemicznych, co miato
miejsce jeszcze rok wczesniej. Zmiany stopy bezrobocia na koniec kolejnego kwartalu
przedstawiono na wykresie 4.

Wykres 4.
Stopa bezrobocia
w wojewodztwie warminsko-mazurskim (stan na koncu okresu)
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Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.

Istotnym wskaznikiem rynku pracy, okreslajacym tempo powrotu dobrej koniunktury
gospodarczej, jest zdolnos¢ firm do tworzenia nowych miejsc pracy. Wskaznikiem
obrazujacym ten proces, jest liczba ofert pracy niesubsydiowanej, tzn. ofert pochodzacych
wprost od przedsigbiorstw, bez jakichkolwiek doptat ze strony panstwa. Wedlug stanu na
koniec 111 kwartalu 2021 r. liczba ofert pracy niesubsydiowanej wyniosta 3763, co oznacza
wzrost 0 29% (849 ofert) w poréwnaniu do wartosci z konca poprzedniego kwartatu.
Biorac pod uwage skumulowany okres 11l kwartatu, liczba ofert pracy wzrosta w relacji do 1l
kwartatu o 16,5%. Wzgledem analogicznego okresu poprzedniego roku, nastapit wzrost liczby
ofert pracy o 20%, co nalezy uzna¢ za istotny wzrost. W badanym okresie nastapit rowniez
nieznaczny spadek udziatu ofert pracy niesubsydiowanej do poziomu 74,8% wszystkich ofert
(poprzednio 76,2%). Dane te w zestawieniu z nizszym poziomem bezrobocia $wiadczg o dobrej
sytuacji przedsigbiorstw odno$nie perspektyw zmian zamowien i produkcji w najblizszym
czasie. Wprawdzie IlIl kwartal roku to czas pozytywnego oddziatywania czynnikow
sezonowych na rynku pracy (rolnictwo, turystyka, budownictwo), jednak obecnie jest to
réwniez moment powrotu sytuacji na rynku pracy do okresu sprzed pandemii (wrzesien 2019).
W biezgcym roku efekt sezonowosci ma szczeg6lnie pozytywny wydzwiek, ze wzgledu na brak
takiego efektu lub jego niewielki wptyw w roku poprzednim, wskutek wprowadzanych
wowczas obostrzen w ramach |1 fali pandemii. Liczb¢ ofert pracy w ujeciu kwartalnym
zaprezentowano na wykresie 5.



Wykres 5.
Liczba ofert pracy niesubsydiowanej w wojewodztwie warminsko-mazurskim
(stan na koncu okresu)
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Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych Wojewodzkiego Urzedu Pracy w Olsztynie.
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Wplyw na gospodarke Warmii i Mazur ma réowniez Sytuacja gospodarcza za
granicg. Okres Il kwartatu 2021 r. zakonczyt si¢ — prognozowanym wczesniej — spadkiem
koniunktury gospodarczej, wsrod przedsigbiorstw kluczowej dla panstw strefy euro —
gospodarki niemieckiej. Wartos¢ wskaznika IFO obrazujacego klimat dla biznesu w Niemczech
na koniec pazdziernika 2021 r. wyniosta 97,7 pkt. Wartos¢ ta, po wzroscie w Il kwartale br.,
ulegta obnizeniu 2,3 pkt. W relacji do wskaznika z analogicznego okresu poprzedniego roku
ocena ta byla wyzsza 0 5 pkt. Przedsigbiorstwa niemieckie coraz bardziej dotyka problem
przerwanego tancucha dostaw, co przejawia si¢ licznymi przestojami w produkcji. Prognozy z
tym zwigzane na najblizsze 3 miesigce sg rowniez pesymistyczne. Ponadto firmy niemieckie,
podobnie jak poprzednio, jako istotny problem wskazujg trudng sytuacj¢ na rynku pracy w
zakresie podazy wykwalifikowanych pracownikéw. Zagrozeniem dla dalszego funkcjonowania
przedsigbiorstw w Niemczech w |11 kwartale br. jest takze — podobnie jak w Polsce — wysoki
wzrost liczby zakazen COVID-19. Syntetyczny obraz koniunktury gospodarki Niemiec
przedstawiono na wykresie 6.



Wykres 6.
Stan gospodarki Niemiec
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Zrodto: https://www.ifo.de/node/48084.

Produkcja sprzedana przemyslu wojewodztwa warminsko-mazurskiego w cenach
statych byta na koniec 11T kwartatu 2021 r. 0 9,4% wyzsza niz przed rokiem i o 3,5% wyzsza W
poréwnaniu z poziomem produkcji z konca Il kwartatu biezacego roku. W tym samym okresie
produkcja przemystowa w Polsce wzrosta w ujeciu rocznym o 10%, natomiast w relacji do
poprzedniego kwartalu nastgpit wzrost o 1,4%. Pozytywne zmiany dynamiki w przemysle
przebiegaja szybciej w kraju ogdtem, niz w regionie Warmii i Mazur.

W ujeciu rocznym wzrost produkcji sprzedanej odnotowano w przetworstwie
przemystowym ogotem (0 8,7%). W ramach tego dziatu przemystu najwigkszym wzrostem
odznaczaly si¢ sekcje: wytwarzanie 1 zaopatrywanie w energi¢ elektryczng, gaz, par¢ wodng 1
goraca wode (45%); produkcja urzadzen elektrycznych (27%), produkcja wyrobdéw z korka 1
wikliny (22,6%), gospodarowanie sciekami i odpadami, rekultywacja i dostarczanie wody
(13,2%). Spadek produkcji sprzedanej wystapit w sekcjach: produkcja maszyn i urzadzen
(-26%) oraz produkcja wyroboéw z gumy i tworzyw sztucznych (-3,7%).

Na 28 branz obecnych w gospodarce wojewodztwa warminsko-mazurskiego, wzrost w
porownaniu do analogicznego okresu ub. roku dotyczyl 23 dziatdéw przemystu. Wyniki
produkcji przemystowej sa zadowalajace, jednak nalezy pamieta¢, ze mamy do czynienia ze
zmianami odnoszonymi do wzglednie niskich wynikow z pandemicznego, 2020 roku.
Gospodarka Warmii i Mazur znajduje si¢ w fazie poczatkowego ozywienia gospodarczego, dla
ktorego kluczowym czynnikiem bedzie dalszy rozwo6j sytuacji epidemiologicznej oraz dostep
do surowcoéw pozyskiwanych z importu. W tym kontek$cie na uwage zastuguje fakt wzrostu
wydajnosci pracy o 12,3% w badanym okresie. Oczekuje sie, ze kolejne kwartaty beda
okresami dalszego powrotu do dynamiki produkcji sprzed okresu pandemii. Optymizm ten
wynika z faktu, iz We wrze$niu br. zaledwie 0,6% firm wskazato na pandemig jako przyczyne
wywolujaca zmiany w prowadzeniu dziatalno$ci gospodarczej (na poczatku pandemii byto to
11,6%).

Podobnie jak w II kwartale br. wigkszo$¢ firm wskazuje na dwa czynniki, ktére moga
przyczyni¢ si¢ do zahamowania tempa wzrostu produkcji, tj. wzrost kosztow pracy oraz cen


https://www.ifo.de/node/48084

surowcow 1 potproduktow. Dynamika produkeji przemystowej w ujeciu kwartalnym zostata
zaprezentowana na wykresie 7.

Wykres 7.
Dynamika produkcji przemyslowej
(analogiczny kwartat poprzedniego roku = 100)
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Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.

Wielko$¢ produkeji budowlano-montazowej, obejmujaca roboty o charakterze
inwestycyjnym i remontowym, zrealizowana na terenie wojewodztwa warminsko-mazurskiego
przez przedsigbiorstwa budowlane o liczbie pracujacych powyzej 9 osob, byta na koniec |1l
kwartatu 2021 r. 0 25% nizsza niz przed rokiem i 0 7,8% nizsza w poréwnaniu ze stanem na
koniec Il kwartatu 2021 r.

Budownictwo, po wzrostach w Il potowie ub. roku, od poczatku 2021 r. odnotowuje
systematyczny spadek produkcji juz trzeci kwartat z rzedu. Wyniki US w Olsztynie wskazuja,
ze we wszystkich sekcjach produkcji budowlano-montazowej nastapit spadek wielkosci
produkcji. W odniesieniu do sekcji: wznoszenie budynkow nastapit spadek o 30%, w sekcji:
budownictwo inzynierii ladowej i wodnej nastgpil spadek o 28% w porownaniu do
poprzedniego roku, natomiast w zakresie budownictwa specjalistycznego nastapit spadek o
14%. Spowodowane jest to ograniczeniami, zwigzanymi z cze$ciowym zmniejszeniem
aktywnosci z powodu absencji pracownikow (kwarantanna), brakiem podwykonawcow oraz
rosngcymi cenami materiatow budowlanych, jak rowniez rosnagcymi pracami. Czynnikami,
ktore beda miaty wplyw w kolejnych miesigcach na wyniki budownictwa, jest wzrost
oprocentowania kredytow hipotecznych 1 towarzyszace temu wydtuzenie procedur bankowych.
Prognozuje si¢ dalsze zwigkszanie stop procentowych w NBP, co powinno w dalszym ciggu
wplywa¢ hamujgco na popyt na domy i mieszkania. Dynamika produkcji budowlano-
montazowej w ujeciu kwartalnym zostala zaprezentowana na wykresie 8.



Wykres 8.
Dynamika produkcji budowlano-montazowej
(analogiczny kwartat poprzedniego roku = 100)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.

W 111 kwartale 2021 r. starostwa powiatowe wydaly 2601 pozwolen na budowe, tj.
0 12,3% wigcej, w porownaniu do danych z IT kwartatu 2021 i 0 3,5% mniej od liczby
wydanych pozwolen w 11l kwartale 2020 r. Wyniki te sa — z jednej strony lepsze od danych z
IT kwartatu br., a z drugiej — gorsze od danych sprzed roku. Rynek nieruchomosci na Warmii i
Mazurach zyskuje na atrakcyjnosci, a co za tym idzie — odnotowuje dynamiczne wzrosty cen,
w zwigzku ze zmianami wynikajacymi ze skutkéw pandemii. Oznacza to takze presj¢ na wzrost
cen stymulowany przez klientow zewnetrznych (tzn. spoza regionu Warmii i Mazur). Ma to
miejsce nawet pomimo znacznego wzrostu cen materialow budowlanych. Znaczny wzrost
kosztow budowy, zwlaszcza w biezacym roku spowodowatl wyhamowanie lokalnego popytu,
pomimo ogblnie wysokiego popytu na rynku nieruchomosci w Polsce. Zmiany liczby
wydanych pozwolen na budowe w ujeciu kwartalnym zaprezentowane zostaly na wykresie 9.

Wykres 9.
Liczba wydanych pozwolen na budowe
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.
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W skali catego kraju dynamika produkcji sektora budowlanego ksztattowata sie¢ w IlI
kwartale 2021 odpowiednio: wzrost 0 6% w porownaniu do analogicznego okresu
poprzedniego roku oraz wzrost 0 2,6% w stosunku do poprzedniego kwartatu. Kluczowym
czynnikiem warunkujacym dalszy rozwdj inwestycji w budownictwie bedzie stabilno$¢
finansowa firm budowlanych, dynamika wzrostu oprocentowania kredytéw hipotecznych,
zmiany podazy na rynku pracy oraz dalsza dynamika wzrostu cen materiatdéw budowlanych.

Sprzedaz detaliczna w 111 kwartale 2021 r. w wojewodztwie warminsko-mazurskim
byta wyzsza 0 5,5% w porownaniu do Il kwartatu 2020 r. Wartos$¢ sprzedazy detalicznej byta
réwniez wyzsza o 9% w poréwnaniu do wyniku z poprzedniego, tzn. Il kwartatu 2021 r. W
skali calego kraju sprzedaz detaliczna wzrosta 0 4,8% w ujgciu rocznym, za$ w przypadku
zmiany wzglgdem poprzedniego kwartatu, nastgpit spadek o 0,4%. Dynamika sprzedazy
detalicznej w wojewoOdztwie warminsko-mazurskim w ujeciu  kwartalnym  zostata
zaprezentowana na wykresie 10.

W poréwnaniu z danymi za Il kwartal ub. roku wzrost sprzedazy detalicznej
odnotowano m.in. w grupach: ,,tekstylia, odziez, obuwie” (o 72%), ,,pojazdy samochodowe,
motocykle, czesci” (o 2,7%), ,.prasa, ksigzki, pozostala sprzedaz w wyspecjalizowanych
sklepach” (o 11,7%), paliwa (0 10,8%). Spadek sprzedazy detalicznej dotyczyl mu.in.
przedsigbiorstw zajmujacych si¢ sprzedazg mebli, RTV, AGD” (spadek o 37,4%). Powyzsze
dane sa wyrazone w cenach biezacych, zatem zawierajag w sobie inflacje. W ujeciu realnym
wzrost dotyczy tylko branzy odziezowej. Pozostale odnotowaty poziom poréwnywalny z
poprzednim kwartatem lub tez wykazywaty spadek.

Wykres 10.
Dynamika sprzedazy detalicznej
(analogiczny kwartat poprzedniego roku = 100)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.

Po dwoch kwartatach dynamicznego wzrostu sprzedazy detalicznej, wynikajacego z
tzw. odroczonego popytu, III kwartat br. — z wysokim poziomem inflacji spowodowal
wyhamowanie dynamiki popytu, zwtaszcza dobr innych niz podstawowe. Jezeli inflacja bedzie
si¢ utrzymywac przez dtuzszy czas, a bank centralny, po spéznionej interwencji bedzie chciat
intensywnie wptywa¢ na wyhamowanie wzrostu cen poprzez znaczne podwyzki stopy
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procentowej, to spowoduje to przejsciowy wzrost bezrobocia. W konsekwencji przyczyni si¢
to do spadku popytu konsumpcyjnego.

Wartos¢ przecietnej ptacy w sektorze przedsiebiorstw w wojewodztwie warminsko-
mazurskim wzrosta realnie (po uwzglednieniu wptywu inflacji) na koniec Il kwartatu 2021 r.
0 2,5%, liczac rok do roku. W stosunku do poprzedniego kwartatu poziom ptac realnie ulegt
obnizeniu 0 0,7%. Dynamika ptac realnych w sektorze przedsigbiorstw w skali catego kraju
wyniosta 3,3% w ujeciu rocznym, za§ w relacji do poprzedniego kwartatu, poziom ptac ulegt
obnizeniu 0 0,4%. Dynamika realnych wynagrodzen w uj¢ciu kwartalnym zostala
zaprezentowana na wykresie 11.

Wykres 11.
Dynamika realnych wynagrodzen w sektorze przedsi¢biorstw
(analogiczny kwartat poprzedniego roku=100)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.

W poréwnaniu do Il kwartatu 2020 r. wzrost przecigtnych wynagrodzen w ujeciu
realnym odnotowano w wigkszosci sekcji, m.in. w zakwaterowaniu i gastronomii (o 11,0%),
przetworstwie przemystowym (o 0,8%), administrowaniu i dziatalno$ci wspierajacej (o 6,2%),
handlu; naprawie pojazdow samochodowych (o 7,3%) oraz transporcie i gospodarce
magazynowej (0 0,3%). Spadek natomiast wystgpit w dziatach: obstuga nieruchomosci (0 4%),
dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (o 3%) oraz informacja i komunikacja (o
10%). Nalezy jednak przy tym zaznaczyC, ze powyzsze zmiany dotycza podmiotow
zatrudniajacych co najmniej 10 pracownikéw. Nie sg to zatem zmiany charakteryzujace
najmniejsze firmy, ktéra stanowig dominujacg czes¢ gospodarki Warmii i Mazur.

Opracowatl:

dr hab. Rafal Warzata, prof. UWM w Olsztynie
Kierownik Katedry Teorii Ekonomii

Wydzial Nauk Ekonomicznych

Uniwersytet Warminsko-Mazurski w Olsztynie
e-mail: rafal.warzala@uwm.edu.pl
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