Analiza Koniunktury w wojewodztwie warminsko-mazurskim

(Stan na koniec I kwartatu 2021 r. oraz prognoza na najblizsze 3 miesigce)

REGIONALNY BAROMETR KONIUNKTURY GOSPODARCZEJ
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Zrodto: badania whasne.

WSKAZNIK | Il Il \Y \' VI ViI VIII IX X XI Xl
BIEZACY 2020| 108,2 107,9 113,55 100,0 107,0 1185 116,1 117,0 124,1 117,2 1116 1194
2021 101,8 99,6 123,44
2020| 1114 117,7 67,6 55 49,7 924 1156 1264 1179 87,0 754 116,6
1] 109,2 117,7 164,8

PROGNOZA

Zrodto: badania wlasne.

I. Synteza

1. Spadek koniunktury w przemysle

2. Spadek koniunktury w budownictwie

3. Niewielki wzrost stopy bezrobocia

4. Inflacja powyzej poziomu dopuszczalnego przez NBP
5. Wzrost obrotow w handlu detalicznym

W I kwartale 2021 r. nastgpila poprawa koniunktury gospodarczej wojewédztwa
warminsko-mazurskiego. Warto$¢ biezaca regionalnego barometru Kkoniunktury
wyniosta 123,4 pkt. i byla wyzsza od wskaznika z analogicznego okresu roku poprzedniego
0 9,9 pkt. Wartos$¢ 3-miesiecznej prognozy wyniosta 164,8 pkt. i jest to wynik wyzszy od
wartosci z I kwartalu 2020 r. o0 97,2 pkt. Wartos¢ ta jest rowniez wyzsza 0 48,2 pkt. od
warto$ci wskaznika z konca IV kwartatu 2020 r.

Pozytywnie na warto$¢ biezacg regionalnego barometru koniunktury w I kwartale 2021 r.
wptywaly wyniki wskaznikow czastkowych w zakresie poziomu sprzedazy detalicznej,
produkcji budowlano-montazowej, wynagrodzen w przedsigbiorstwach oraz liczby ofert pracy,
natomiast negatywnie: warto$¢ produkcji przemystowej oraz informacje z rynku pracy,
dotyczace liczby bezrobotnych.

Warto$¢ wskaznika 3-miesigcznej prognozy, na koniec I kwartatu 2021 r. ulegta znaczacej
poprawie. Dotyczy to wszystkich zmiennych sktadowych wskaznika, tzn. liczby zgloszen
budowlanych, oceny sytuacji w sektorze bankowym oraz tempa wzrostu gospodarki Niemiec —
gléwnego partnera handlowego Polski.



Il.  Sytuacja gospodarcza w Polsce

Wedtug danych GUS, na koniec | kwartalu 2021 roku tempo wzrostu produktu
krajowego brutto w odniesieniu do analogicznego kwartatu poprzedniego roku byto ujemne i
wyniosto -1,2%. Tempo wzrostu PKB wzgledem poprzedniego kwartatu bylo natomiast
dodatnie i wyniosto 0,9%. Wynik szybkiego szacunku PKB za I kwartal br. wskazuje, ze
pomimo ujemnego wyniku w ujgciu rocznym, jeste§my na progu ozywienia w gospodarce, po
trzech trudnych dla gospodarki kwartatach.

Z perspektywy catego 2020 roku wida¢ jak zmienialo si¢ tempo wzrostu PKB w
kolejnych kwartatach. Bylo ono odbiciem okresow zamrozenia gospodarki w zwiazku ze
zmienng falg zachorowan. Po glebokim spadku w II kwartale, nastapita nieznaczna poprawa w
I11 kwartale, a nastepnie kolejny spadek w IV kwartale 2020 r.—w wyniku drugiej fali pandemii.
Wysoka dynamika w przemysle, rzedu 5-7% byta niwelowana przez sektor ustug rynkowych,
ktory zmniejszal si¢ w podobnym tempie. Chodzi o hotelarstwo i gastronomie, kulturg,
rozrywke i rekreacje¢ oraz transport lokalny, edukacje, ustugi naprawcze i poligrafi¢. Pojawienie
si¢ szczepionki oraz rozpoczecie akcji szczepien przyczynito si¢ do wzrostu optymizmu, a co
za tym idzie — wzrostu konsumpcji i inwestycji w | kwartale br.

Wprowadzanie obostrzen w gospodarce w najwigkszym stopniu dotknelo sfery ustug,
ktore wymagajg bezposredniego kontaktu. Przemyst oraz budownictwo zdotaty poradzi¢ sobie
z obostrzeniami i1 utrzymac¢ produkcje na okreslonym poziomie. W przypadku budownictwa
wynika to ze specyfiki dzialalno$ci — poza kontaktem z ludzmi. Odpornos¢ przemystu wynikata
W znacznej mierze z utrzymania zagranicznych rynkow zbytu (w skali catego 2020 roku polskie
firmy nie tylko utrzymaty poziom eksportu z 2019 r., ale w przypadku krajow rozwijajacych
si¢ nawet zwigkszyly sprzedaz o 7%. Poczatek 2021 r. oznaczal wzrost wymiany towarowe;j
we wszystkich grupach krajow). Zmiany poziomu dynamiki PKB w Polsce w relacji do
analogicznego kwartatu poprzedniego roku zaprezentowano na wykresie 2.

Wykres 2.
Kwartalna dynamika PKB w Polsce
(analogiczny kwartal poprzedniego roku = 100)
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Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych GUS.



Tempo wzrostu cen dobr i uslug konsumpcyjnych na koniec | kwartatu 2021 r.
wyniosto 4,3%, wobec 2,4% na koniec IV kwartatu 2020 r. Obserwujac trend zmian cen, mozna
stwierdzi¢, ze w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku najbardziej zdrozaty
ustugi transportowe (+16,2%), energia elektryczna (+5,7%) oraz tacznos¢ (0 7,6%). Wysokie
wzrosty cen odnotowano réwniez w przypadku optat za mieszkanie, za sprawg podwyzek cen
wywozu $mieci, optat za wode i Scieki. Ogolnie rzecz biorgc wzrost cen jest najwigkszym
ubocznym skutkiem kryzysu zwigzanego z pandemia w Polsce. Obecnie jesteSmy drugim w
Europie (po Turcji) krajem z najwyzszym wzrostem cen w gospodarce. Jesli proces ten utrzyma
si¢ dtuzszy okres czasu, to bedzie to napedza¢ wzrost plac, a w ostatecznym efekcie spadek
tempa wzrostu PKB.

I11.  Metodyka budowy barometru koniunktury dla Warmii i Mazur

Do skonstruowania syntetycznego indeksu koniunktury gospodarczej w wojewodztwie
warminsko-mazurskim  wykorzystano zagregowane dane dotyczace nastgpujacych
makrowielkosci gospodarczych:

— Liczba bezrobotnych zarejestrowanych w urzedach pracy

— Liczba wyrejestrowanych bezrobotnych, ktérzy podjeli prace

— Liczba ofert pracy niesubsydiowanej ztozonych w urzedach pracy
— Dynamika przecigtnego wynagrodzenia sektorze przedsigbiorstw
— Dynamika produkcji budowlano-montazowe;j

— Dynamika produkcji sprzedanej przemystu

— Dynamika sprzedazy detalicznej

— Liczba udzielonych pozwolen na budowe

—  Wartos¢ wskaznika IFO dla gospodarki niemieckiej

— Wskaznik koniunktury w sektorze bankowym Pengab

Wszystkie zmienne zostaly uwzglednione w miesigcznych interwalach. W celu
zniwelowania efektu kumulacji przyrostow wartosci wszystkich zmiennych przeliczono na
réznice miedzy sasiadujagcymi okresami, wykorzystujac przy tym formule przyrostu
symetrycznego Shishkina. Operacja ta ma na celu zachowanie symetrycznosci dodatnich i
ujemnych zmian wartosci danej zmiennej’.

Kolejnym krokiem w konstruowaniu syntetycznego wskaznika koniunktury jest
eliminacja sktadnika o charakterze sezonowym z danych empirycznych szeregow czasowych.
Najpopularniejsza metoda stuzaca dekompozycji szeregdw czasowych jest procedura ARIMA.
Metoda ta wykorzystuje koncepcj¢ $redniej ruchomej dla oszacowania wartosci sktadnika
sezonowego?. Z uwagi na fakt, iz niektore wartoéci zmiennych byly dostepne juz po
desezonalizacji, wspomniang procedure przeprowadzono jedynie w odniesieniu do czesci
zmiennych.

Celem kolejnej procedury jest podzial uwzglednionych w analizie koniunktury
gospodarczej zmiennych na trzy kategorie: zmienne wyprzedzajace, rownoczesne i opoéznione.
Ma to istotne znaczenie w okreslaniu charakteru oddzialywania zmiennej sktadowej na biezacy
stan koniunktury, wyrazony za pomocg syntetycznego wskaznika. Punktem odniesienia dla
ww. kategorii jest tzw. szereg referencyjny, ktérym najczesciej jest zmienna obrazujgca zmiany

! Herbst. M. 2003, Koniunktura gospodarcza metropolii, Wydawnictwo Naukowe ,,Scholar”; Moore G. 1969,
Generating leading indicators from lagging indicators, Western Economic Journal 6.
2 Procedura ARIMA zostata przeprowadzona przy wykorzystaniu programu STATISTICA 10.pl.



zatrudnienia badz wielkos$ci produkcji. W niniejszej analizie jako szereg referencyjny przyjeto
warto$¢ produkcji sprzedanej przemystu.

W efekcie przeprowadzonej analizy korelacji oraz badania metodg glownych
sktadowych dokonano wyselekcjonowania zmiennych wg kryterium podzialu na
wyprzedzajace i rownoczesne w stosunku do fluktuacji koniunkturalnych?®.

Podstawa do konstrukcji wskaznika réwnoczesnego s3: liczba bezrobotnych
zarejestrowanych w urzedach pracy, dynamika przecigtnego wynagrodzenia sektorze
przedsigbiorstw, dynamika produkcji budowlano-montazowej, dynamika produkcji sprzedane;j
przemyshu, dynamika sprzedazy detaliczne;.

Do zmiennych o wiasciwosciach wyprzedzajacych stan koniunktury gospodarczej
zaliczono: liczbg wyrejestrowanych bezrobotnych, ktorzy podjeli pracg, liczbg ofert pracy
niesubsydiowanej zlozonych w urzgdach pracy, liczbe wydanych pozwolen na budoweg,
wskaznik IFO okreslajacy stan klimatu gospodarczego w strefie euro oraz wskaznik klimatu w
sektorze bankowym Pengab.

Nastepnym etapem w trakcie tworzenia syntetycznego wskaznika koniunktury jest
standaryzacja zmiennych sktadowych. Celem tej operacji jest ograniczenie wpltywu
wskaznikow o duzej zmiennosci na ostateczne wartosci wskaznika syntetycznego®.

Ostatnim krokiem przy budowaniu wskaznika koniunktury gospodarczej jest agregacja
zmiennych sktadowych do postaci indeksu zlozonego. Dokonuje si¢ jej najczesciej poprzez
sumowanie zestandaryzowanych przyrostow poszczegdlnych zmiennych lub przez obliczenie
sredniej wartos$ci tych przyrostow.

Oddzielng kwestiag pozostajaca do rozstrzygniecia na koncowym etapie obliczania
wskaznika koniunktury jest okreslenie kryterium doboru wag przypisanych poszczegdlnym
elementom sktadowym. Przy obliczaniu syntetycznego wskaznika koniunktury przyjeto jako
kryterium udzialu poszczegodlnych zmiennych w ksztattowaniu ostatecznej jego wartosci site
korelacji z szeregiem odniesienia.

IV. Analiza skladowych barometru koniunktury gospodarczej dla wojewodztwa
warminsko-mazurskiego

Wedlug danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie na koniec I kwartatu 2021 r. liczba
bezrobotnych w wojewodztwie warminsko-mazurskim w poréwnaniu do analogicznego okresu
poprzedniego roku wzrosta o 11,9%, tj. 0 5,3 tys. osob. W relacji do IV kwartatu 2020 r. liczba
bezrobotnych wzrosta 0 2 tys. 0sob, tj. o 3,9%. Spowodowato to wzrost stopy bezrobocia w
regionie, ktora na koniec marca osiggneta poziom 10,5%. Byta to wartos¢ wyzsza od poziomu
z grudnia ub. roku o 0,4 pp., a wzgledem marca 2020 r., a wigc z poczatku okresu pandemii —
wyzsza o 1,1 pp. Liczbg oséb pozostajacych bez pracy w regionie Warmii 1 Mazur w ujeciu
kwartalnym przedstawiono na wykresie 3.

3 W analizie koniunktury gospodarczej Polski zrezygnowano z tworzenia syntetycznego wskaznika opdznionego.
4 Szerzej na ten temat: Malina A. 2004, Wielowymiarowa analiza przestrzennego zréznicowania struktury
gospodarki Polski wedtug wojewédztw, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej w Krakowie.
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Wykres 3.
Liczba bezrobotnych w wojewodztwie warminsko-mazurskim
(w tys., stan na koncu okresu)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.

W | kwartale widoczny jest juz niewielki spadek stopy bezrobocia i bedzie on
kontynuowany w kolejnych miesigcach, ze wzgledu na pozytywne oddziatywanie czynnikdéw
sezonowych, a przede wszystkim wskutek znoszenia obostrzen w funkcjonowaniu firm,
zwlaszcza ustugowych (turystyka, hotele, restauracje). Pozytywnie na rynek pracy wptywa
réwniez coraz wigkszy odsetek osob zaszczepionych przeciwko COVID-19. Zmiany stopy
bezrobocia na koniec kolejnego kwartatu przedstawiono na wykresie 4.

Wykres 4.
Stopa bezrobocia
w wojewodztwie warminsko-mazurskim (stan na koncu okresu)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.



Wazna z punktu widzenia tempa wychodzenia regionalnej gospodarki z kryzysu, jest
zdolno$¢ firm do tworzenia nowych miejsc pracy. Wskaznikiem obrazujacym w znacznej
mierze ten proces, jest liczba ofert pracy niesubsydiowanej, tzn. ofert pochodzacych wprost od
przedsigbiorstw. Wedlug stanu na koniec I kwartalu 2021 r. liczba ofert pracy
niesubsydiowanej wyniosta 4200, co oznacza znaczny, bo az 86% wzrost w porownaniu
do wartosci z konca IV kwartalu 2020 r. W tym samym okresie nastapit rowniez wzrost
udziatu ofert pracy niesubsydiowanej do poziomu 67,6% wszystkich ofert (poprzednio 57,3%).
Dane te $wiadcza o znaczacej poprawie sytuacji przedsiebiorstw odno$nie perspektyw zmian
zamoOwien i produkcji w najblizszym czasie, jak rOwniez okresu utrzymywania si¢ obostrzen
zwigzanych z pandemia oraz skutkéw z tym zwiagzanych. Okres Il i Ill kwartalu oznacza
zazwyczaj wzrost popytu na prace, cO wynika z sezonowosci niektorych branz gospodarki
(rolnictwo, turystyka, budownictwo). W biezacym roku efekt sezonowos$ci bedzie miat
szczegOlnie pozytywny wydzwiek, ze wzgledu na brak takiego efektu lub jego niewielki wplyw
w roku poprzednim (lockdown). W zestawieniu kwartalow ostatniego roku, okres poczatku
2021 r. nalezy do najlepszych pod tym wzgledem. Bez watpienia majg w tym udziat programy
pomocowe uruchomione przez rzad na rzecz zachowania stanowisk pracy. Liczbe ofert pracy
w ujeciu kwartalnym zaprezentowano na wykresie 5.

Wykres 5.
Liczba ofert pracy niesubsydiowanej w wojewodztwie warminsko-mazurskim
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Zroédlo: opracowanie wilasne na podstawie danych Wojewodzkiego Urzedu Pracy w Olsztynie.
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Wplyw na gospodarke Warmii i Mazur ma rowniez Sytuacja gospodarcza za
granicg. Okres I kwartatu 2021 r. cechowat si¢ widoczng poprawag koniunktury gospodarczej,
wsrod przedsigbiorstw kluczowej dla panstw strefy euro — gospodarki niemieckiej. Wartos¢
wskaznika IFO obrazujgcego klimat dla biznesu w Niemczech na koniec kwietnia 2021 r.
wyniosta 96,8 pkt. Byta to warto$¢ wyzsza od poziomu z konca IV kwartatu br. 0 4,6 pkt. W
relacji do wskaznika z analogicznego okresu poprzedniego roku ocena ta byta wyzsza az 0 22,5
pkt. Optymizmem napawa informacja, ze 36% przedsi¢biorstw niemieckich planuje w tym roku
zwigkszenie zatrudnienia, co powinno mie¢ dodatnie przetozenie na dynamike eksportu
polskich przedsigbiorstw, ktoére w znacznej mierze sa poddostawcami niemieckich koncernow.
Pozytywne sygnaly pochodza rowniez z rynkéw azjatyckich. Negatywnym elementem na tym
tle sa skutki handlowe brexit-u. Syntetyczny obraz koniunktury gospodarki Niemiec
przedstawiono na wykresie 6.



Wykres 6.
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Zrodto: https://www.ifo.de/node/48084.

Produkcja sprzedana przemyslu wojewddztwa warminsko-mazurskiego w cenach
statych byta na koniec I kwartatu 2021 r. 0 4,2% nizsza niz przed rokiem i o 17,8% wyzsza W
poréwnaniu z poziomem produkcji z konca IV kwartatu ubiegtego roku. W tym samym okresie
produkcja przemystowa w Polsce wzrosta w ujeciu rocznym o 19%, natomiast w relacji do 1V
kwartatu 2020 r. nastgpit wzrost o 18,6%. Pozytywne zmiany dynamiki w przemysle
przebiegaja szybciej w kraju ogdlem, niz w regionie Warmii i Mazur.

W uyjeciu rocznym spadek produkcji sprzedanej odnotowano w przetworstwie
przemystowym (o0 5,2%). Wzrost produkcji sprzedanej wystapit w gornictwie 1 wydobywaniu
(0 82,0%), wytwarzaniu i1 zaopatrywaniu w energi¢ elektryczna, gaz, par¢ wodng i goraca wode
(0 14,1%) oraz dostawie wody; gospodarowaniu $ciekami i odpadami; rekultywacji (0 5,1%).
Na 28 branz obecnych w gospodarce wojewddztwa warminsko-mazurskiego, spadek w
poréwnaniu do analogicznego okresu ub. roku dotyczyt 5 dzialéw przemystu. Sposrod branz
przemystu, ktére majg najwigksze znaczenie w gospodarce regionu Warmii i Mazur,
najwiekszy spadek odnotowano w produkcji artykutow spozywczych (o 46,4%) oraz wyroboéw
z pozostatych mineralnych surowcow niemetalicznych (o 8,2%). Wzrost sprzedazy
odnotowano m.in. w produkcji: wyrobow z drewna, korka, stomy i wikliny (0 33,0%), wyroboéw
z gumy i tworzyw sztucznych (o 31,1%), mebli (o 25,9%), wyrobow z metali (o 28,2%). W
ujeciu warto§ciowym w I kwartale br. produkcja sprzedana przemystu byta (w cenach statych)
o0 11,0% nizsza niz przed rokiem.

Wyniki produkcji przemystowej nie sa jeszcze wysokie, jednak mozna by¢ juz
ostroznym optymistg 1 stwierdzi¢, ze okres najwickszego spadku produkcji, odnotowany w 11
kwartale 2020 r. mamy juz za soba i gospodarka znajduje si¢ na $ciezce wzrostu. Tempo tego
wzrostu bedzie z miesigca na miesigc coraz wigksze. Oczekuje sig, ze drugi i kolejne kwartaty
br. bedg okresami powrotu do dynamiki produkcji sprzed okresu pandemii. Optymizm ten
wynika z faktu, 1z zaledwie 1% firm wskazato na pandemie jako przyczyne wywotujaca zmiany
w prowadzeniu dziatalnos$ci gospodarczej (rok wczesniej byto to 11%).

Jedynym zagrozeniem, ktére moze przyhamowac tempo wzrostu produkcji jest rosngca
inflacja, ktére dotyczy réwniez cen surowcow. Dynamika produkeji przemystowej w ujeciu
kwartalnym zostala zaprezentowana na wykresie 7.


https://www.ifo.de/node/48084

Wykres 7.
Dynamika produkcji przemystowej
(analogiczny kwartat poprzedniego roku = 100)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.

Wielko$¢ produkeji budowlano-montazowej, obejmujaca roboty o charakterze
inwestycyjnym i remontowym, zrealizowana na terenie wojewodztwa warminsko-mazurskiego
przez przedsigbiorstva budowlane o liczbie pracujacych powyzej 9 oséb, byta na koniec |
kwartatu 2021 r. 0 21,2% nizsza niz przed rokiem i 0 3,1% nizsza w poréwnaniu ze stanem na
koniec IV kwartatu 2020 r.

Budownictwo, po wzrostach w 11 i 11l kwartale funkcjonowania w okresie pandemii,
odnotowato lekki spadek w ostatnim kwartale ub. roku. Sprzyjato temu z jednej strony
negatywne oddzialywanie efektu sezonowosci, a z drugiej ograniczenia, zwigzane z
czesciowym zmniejszeniem aktywnosci z powodu absencji pracownikow, brakiem
podwykonawcow, problemami z pozyskaniem materiatow, logistyka czy cho¢by kwarantanng
po zachorowaniu ktéregos$ z pracownikdéw. Nalezy jednak podkresli¢, ze skala tych zjawisk w
duzej mierze byla mniejsza od prognozowanej jeszcze w II kwartale ub. roku. Na tym tle
ograniczeniem administracyjnym bylo wydtuzenie procedur bankowych, zwigzanych z
udzielaniem kredytow hipotecznych. Finansowaniu obrotow nieruchomos$ciami sprzyjaja
jednak niskie stopy oprocentowania kredytow, utrzymywane przez NBP, pomimo rosngcej
inflacji. Efektem tego jest rowniez wzrost sprzedazy nieruchomosci za gotowke, w sytuacji
ujemnego realnego oprocentowania wktadow w bankach. Dynamika produkcji budowlano-
montazowej w ujeciu kwartalnym zostala zaprezentowana na wykresie 8.



Wykres 8.
Dynamika produkcji budowlano-montazowej
(analogiczny kwartat poprzedniego roku = 100)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.

W | kwartale 2021 r. starostwa powiatowe wydaly 3230 pozwolen na budowe, tj. 0
45% wigcej w pordwnaniu do danych z IV kwartatu 2020 i 0 105% wigcej od liczby wydanych
pozwolen w I kwartale 2020. Wyniki te sg zapowiedzia wysokiej dynamiki produkcji
budowlanej w 2021 roku, co jest spowodowane efektem pandemii, tzn. wzrostem
zainteresowania terenami zielonymi oraz politykg panstwa, ktore z jednej strony stymuluje
popyt poprzez utrzymywanie niskich stop oprocentowania kredytow, zas z drugiej — przyczynia
si¢ do akceptowania wyzszych poziomow inflacji. Wptywa to na ceny nieruchomosci, ktore w
czasie pandemii istotnie wzrosty. Zmiany liczby wydanych pozwolen na budowe w ujeciu
kwartalnym zostaly zaprezentowane na wykresie 9.

Wykres 9.
Liczba wydanych pozwolen na budowe
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.



W skali catego kraju dynamika produkcji sektora budowlanego ksztattowata si¢ w I
kwartale 2021 r. odpowiednio: spadek o 10,8% w porownaniu do analogicznego okresu
poprzedniego roku oraz spadek o 7,6% w stosunku do poprzedniego kwartatu (w poprzednim
okresie byt to wzrost 0 2,8%). Kluczowym czynnikiem warunkujacym dalszy rozwdj inwestycji
w budownictwie bedzie stabilno$¢ finansowa firm budowlanych, wspierana przez sektor
bankowy, zmiany na rynku pracy w postaci wzrostu wynagrodzen oraz dynamika wzrostu cen
materiatow budowlanych.

Sprzedaz detaliczna w | kwartale 2021 r. w wojewddztwie warminsko-mazurskim
byta wyzsza 0 3,7% w porownaniu do I kwartatu 2020 r. Warto$¢ sprzedazy detalicznej byta
rowniez wyzsza o 1,8% w porownaniu do wyniku z poprzedniego, tzn. IV kwartatu 2020 r. W
skali catego kraju sprzedaz detaliczna wzrosta 0 2% w | kwartale w ujgciu rocznym, zas w
przypadku zmiany wzgledem IV kwartalu 2020 r., nastgpitl spadek o 2,2%. Dynamika
sprzedazy detalicznej w wojewddztwie warminsko-mazurskim w ujeciu kwartalnym zostata
zaprezentowana na wykresie 10.

W poréwnaniu z I kwartatem ub. roku wzrost sprzedazy detalicznej odnotowano m.in.
w grupach: ,tekstylia, odziez, obuwie” (o 116,5%), ,,pojazdy samochodowe, motocykle,
czesci” (o0 53,9%), ,,prasa, ksigzki, pozostata sprzedaz w wyspecjalizowanych sklepach” (o
25,5%). Spadek sprzedazy detalicznej dotyczyt m.in. przedsigbiorstw zajmujacych si¢
sprzedaza mebli, RTV, AGD (spadek o 35,0%). Zmiany te sg dokladnym odzwierciedleniem
sektorowego zamknigcia sklepow wielkopowierzchniowych.

Wykres 10.
Dynamika sprzedazy detalicznej
(analogiczny kwartat poprzedniego roku = 100)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.

Na poziom sprzedazy detalicznej w kolejnych miesigcach wptyw mie¢ bedzie rowniez
pochodna sytuacji na rynku pracy, ktéra powinna ulega¢ systematycznej poprawie. Wskazuje
na to pozytywne oddzialywanie czynnikdw sezonowych, jak roéwniez wysoki wzrost liczby
ofert pracy niesubsydiowanej.

Wartos$¢ przecietnej placy w sektorze przedsigbiorstw w wojewodztwie warminsko-
mazurskim wzrosta realnie (po uwzglednieniu wptywu zmian cen) na koniec I kwartatu 2021
r. 0 3%, liczac rok do roku. W stosunku do poprzedniego kwartatu poziom ptac realnie ulegt
obnizeniu 0 1,2%. Dynamika ptac realnych w sektorze przedsigbiorstw w skali catego kraju
wyniosta 3% w ujeciu rocznym, za§ w relacji do poprzedniego kwartatu, poziom ptac ulegt
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obnizeniu 0 0,8%. Dynamika realnych wynagrodzen w uj¢ciu kwartalnym zostata
zaprezentowana na wykresie 11.

Wykres 11.
Dynamika realnych wynagrodzen w sektorze przedsi¢biorstw
(analogiczny kwartat poprzedniego roku = 100)
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Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.

Poréwnujac roczng dynamike plac w ujeciu realnym w przedsiebiorstwach regionu w
kolejnych kwartatach, dostrzec mozna odbicie w gore poczawszy od 111 kwartatu 2020 r. Jednak
jego kontynuacja ma charakter gasnacy ze wzgledu na wysokie tempo wzrostu cen. W
rezultacie, pomimo krétkookresowego efektu iluzji pieni¢znej, zgodnie z ktorg ludzie preferuja
warto$ci nominalne i dlatego wydaja wigcej pieniedzy, moze nastgpi¢ odwrocenie sytuacji.
Stanie si¢ tak wowczas, gdy wskutek tego zjawiska ludzie beda podejmowac btedne decyzje,
dotyczace wlasnych inwestycji oraz np. decyzji kredytowych.

Opracowat:

dr hab. Rafal Warzata, prof. UWM w Olsztynie
Kierownik Katedry Teorii Ekonomii

Wydziat Nauk Ekonomicznych

Uniwersytet Warminsko-Mazurski w Olsztynie
e-mail: rafal.warzala@uwm.edu.pl
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