Analiza Kkoniunktury w wojewodztwie warminsko-mazurskim
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(Stan na koniec IV kwartatu 2020 r. oraz prognoza na najblizsze 3 miesigce)

REGIONALNY BAROMETR KONIUNKTURY GOSPODARCZEJ
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Zrodto: badania wilasne.
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Zrodto: badania whasne.

Synteza

. Spadek koniunktury w przemysle
. Spadek koniunktury w budownictwie

. Inflacja w granicach poziomu dopuszczalnego przez NBP
. Spadek obrotow w handlu detalicznym

1
2
3. Niewielki wzrost stopy bezrobocia
4
5

Stan koniunktury gospodarczej w wojewédztwie warminsko-mazurskim na koniec
IV kwartalu 2020 r. byl gorszy od analogicznego okresu roku poprzedniego. Warto$¢
biezaca regionalnego barometru koniunktury w grudniu 2020 r. byla nizsza od wartoSci
sprzed 12 miesiecy 0 5,6 pkt. i wyniosta 119,4 pkt. Natomiast wartos¢ 3-miesiecznej
prognozy wyniosta 116,6 pkt. i jest nizsza od wartosci z grudnia 2019 o 15,5 pkt. Wartos¢

ta jest réwniez nizsza 0 1,3 pkt. od wartosci wskaznika z konca III kwartatu 2020 r.

Pozytywnie na warto$¢ biezaca regionalnego barometru koniunktury w IV kwartale 2020 r.

wplywaly wyniki

wskaznikow czastkowych w zakresie poziomu wynagrodzen w

przedsigbiorstwach, natomiast negatywnie: warto$¢ produkcji przemystowej, produkcji
budowlano-montazowej, sprzedazy detalicznej oraz informacje z rynku pracy, dotyczace liczby
bezrobotnych oraz liczby ofert pracy.



W odniesieniu do poziomu wskaznika 3-miesigcznej prognozy, na koniec IV kwartatu 2020
r. ciggle obserwujemy wartosci bardzo niskie na tle ostatniego roku. Dotyczy to w
szczegblnosci spadku liczby zgtoszen budowlanych, ale takze sytuacji w sektorze bankowym i
stanu gospodarki Niemiec — gtownego partnera handlowego Polski.

Il.  Sytuacja gospodarcza w Polsce

Wedtug danych GUS, na koniec 1V kwartalu 2020 roku tempo wzrostu produktu
krajowego brutto w odniesieniu do analogicznego kwartatu poprzedniego roku byto ujemne i
wyniosto -2,8%. Tempo wzrostu PKB wzgledem poprzedniego kwartatu takze byto ujemne i
wyniosto -0,7%. Oznacza to, ze trzeci kwartat z rzedu obserwujemy kurczenie si¢ gospodarki
krajowej — z tym ze w IV kwartale dotyczy to spadku zarowno wzgledem poprzedniego
kwartatu, jak i w ujeciu rocznym, czyli wobec IV kwartatu 2019 r. Z perspektywy catego 2020
roku mozna sformutowaé wniosek, ze Il oraz IV kwartal 2020 r. byly najgorsze pod wzgledem
dynamiki PKB. Spowodowane to byto wprowadzeniem w tych okresach tzw. lockdownu. |
pomimo, iz nie w kazdym sektorze spowodowat on paraliz dziatalno$ci gospodarczej, to jednak
wplynal w sposob istotny na wyniki catej gospodarki. Pomimo drugiej fali pandemii w
czwartym kwartale 2020 r. i wprowadzonych w zwigzku z tym restrykcji, polski przemyst
poradzil sobie w tych trudnych warunkach lepiej niz mozna bylo si¢ tego spodziewac. Byto to
réwniez zashugg niewprowadzania twardego lockdownu w 1V kwartale ub. roku. Brak twardego
lockdownu jesienig, w potaczeniu z brakiem zamknigcia granic u naszych gtownych partneréw
handlowych, stato w najwigkszym stopniu za sukcesem polskiego przemyshu. Trzeba takze
mie¢ na uwadze, ze wprowadzone restrykcje w najwiekszym stopniu dotknety sektora ustug, a
nie przemystu. Wysokie wzrosty produkcji odnotowano w dziatach o wysokim udziale
sprzedazy eksportowej (w tym produkcji urzadzen elektrycznych czy tez komputerow i
wyrobow elektrotechnicznych o blisko 40%, mebli o ponad 20%). Mozna przypuszczaé, ze
zamknigcie gospodarki niemieckiej w drugiej potowie grudnia 2020 r. i przediuzanie
lockdownu, jak réwniez brexit, mogg negatywnie odbi¢ si¢ na wynikach krajowego przemystu
w pierwszym kwartale br. Spadek PKB w czwartym kwartale 2020 r. o 2,8% rok do roku,
spowodowat w konsekwencji w catym 2020 r. spadek PKB 0 okoto 2,7%. Bardzo dobre wyniki
przemystu w koncu 2020 r., w potaczeniu z innymi, roéwniez lepszymi od oczekiwan danymi z
gospodarki, sg bez watpienia dla RPP zache¢ta do utrzymywania, a nie obnizania, stop
procentowych na obecnym poziomie.

Poprawe wynikow wida¢ rowniez w sektorze budownictwa. To kolejny po dobrych
danych produkcji przemystowej sektor, ktory nie poniost powaznych konsekwencji pandemii.
Widoczne jest rowniez dalsze ozywienie produkcji w dzialach silniej powigzanych z
budownictwem (produkcja materiatdow budowlanych).

Nieznacznie ujemne wyniki notuje ostatnio wprawdzie sprzedaz detaliczna, ale spadki
sa mniejsze od oczekiwan, a ograniczeniem dla wzrostu wydatkéw konsumpcyjnych wydaja
si¢ by¢ raczej bariery administracyjne, a nie ograniczenia budzetowe gospodarstw domowych.
Mozna wregcez stwierdzié, ze historycznie najnizsze stopy procentowe zachecaja do kupowania
doébr za gotowke, a tym samym napedzajg popyt w gospodarce oraz stymulujg wzrost cen.
Zmiany poziomu dynamiki PKB w Polsce w relacji do analogicznego kwartalu poprzedniego
roku zaprezentowano na wykresie 2.



Wykres 2.
Kwartalna dynamika PKB w Polsce

(analogiczny kwartal poprzedniego roku = 100)
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Zrodto: Glowny Urzad Statystyczny.

Tempo wzrostu cen dobr i ustug konsumpcyjnych w IV kwartale 2020 r. wyniosto
2,4 %, wobec 3,1% w |1l kwartale 2020 r. Obserwujac trend zmian cen, mozna stwierdzi¢, ze
w porownaniu do grudnia 2019 r. najbardziej zdrozata energia elektryczna o (11,7%), ustugi
lekarskie (9%), owoce, chleb (0 7%). Jednak zywnos$¢ jako taka nie wzrosta tak bardzo, jak w
poprzednich kwartatach, bo zaledwie 0 0,7%. Spadek cen odnotowano w przypadku odziezy (o
4,6%) i warzyw (0 4,7%). W najblizszych miesigcach na wzrost cen wptyw bedg miaty wzrosty
cen paliw oraz energii elektrycznej.

I11.  Metodyka budowy barometru koniunktury dla Warmii i Mazur

Do skonstruowania syntetycznego indeksu koniunktury gospodarczej w wojewddztwie
warminsko-mazurskim  wykorzystano zagregowane dane dotyczace nastepujacych
makrowielkosci gospodarczych:

— Liczba bezrobotnych zarejestrowanych w urzedach pracy

— Liczba wyrejestrowanych bezrobotnych, ktérzy podjeli prace

— Liczba ofert pracy niesubsydiowanej ztozonych w urzedach pracy
— Dynamika przecigtnego wynagrodzenia sektorze przedsigbiorstw
— Dynamika produkcji budowlano-montazowe;j

— Dynamika produkcji sprzedanej przemystu

— Dynamika sprzedazy detalicznej

— Liczba udzielonych pozwolen na budowg

— Warto$¢ wskaznika IFO dla gospodarki niemieckiej

— Wskaznik koniunktury w sektorze bankowym Pengab

Wszystkie zmienne zostaly uwzglgdnione w miesigcznych interwalach. W celu
zniwelowania efektu kumulacji przyrostow wartosci wszystkich zmiennych przeliczono na

3



roznice miedzy sgsiadujacymi okresami, wykorzystujac przy tym formule przyrostu
symetrycznego Shishkina. Operacja ta ma na celu zachowanie symetrycznosci dodatnich i
ujemnych zmian warto$ci danej zmiennej.

Kolejnym krokiem w konstruowaniu syntetycznego wskaznika koniunktury jest
eliminacja sktadnika o charakterze sezonowym z danych empirycznych szeregdw czasowych.
Najpopularniejszg metodg stuzaca dekompozycji szeregdw czasowych jest procedura ARIMA.
Metoda ta wykorzystuje koncepcje sredniej ruchomej dla oszacowania wartosci sktadnika
sezonowego?. Z uwagi na fakt, iz niektore warto$ci zmiennych byly dostepne juz po
desezonalizacji, wspomniang procedur¢ przeprowadzono jedynie w odniesieniu do czesci
zmiennych.

Celem kolejnej procedury jest podzial uwzglednionych w analizie koniunktury
gospodarczej zmiennych na trzy kategorie: zmienne wyprzedzajace, rownoczesne i opoéznione.
Ma to istotne znaczenie w okreslaniu charakteru oddziatywania zmiennej sktadowej na biezacy
stan koniunktury, wyrazony za pomoca syntetycznego wskaznika. Punktem odniesienia dla
ww. kategorii jest tzw. szereg referencyjny, ktorym najczesciej jest zmienna obrazujaca zmiany
zatrudnienia badz wielkosci produkceji. W niniejszej analizie jako szereg referencyjny przyjeto
warto$¢ produkcji sprzedanej przemystu.

W efekcie przeprowadzonej analizy korelacji oraz badania metoda glownych
sktadowych dokonano wyselekcjonowania zmiennych wg kryterium podziatlu na
wyprzedzajace i rtownoczesne w stosunku do fluktuacji koniunkturalnych?®,

Podstawa do konstrukcji wskaznika réwnoczesnego sa: liczba bezrobotnych
zarejestrowanych w urzedach pracy, dynamika przecigtnego wynagrodzenia sektorze
przedsiebiorstw, dynamika produkcji budowlano-montazowej, dynamika produkcji sprzedane;j
przemystu, dynamika sprzedazy detaliczne;j.

Do zmiennych o wiasciwosciach wyprzedzajacych stan koniunktury gospodarczej
zaliczono: liczbe wyrejestrowanych bezrobotnych, ktorzy podjeli prace, liczbe ofert pracy
niesubsydiowanej zlozonych w urzedach pracy, liczbe¢ wydanych pozwolen na budoweg,
wskaznik IFO okreslajacy stan klimatu gospodarczego w strefie euro oraz wskaznik klimatu w
sektorze bankowym Pengab.

Nastepnym etapem w trakcie tworzenia syntetycznego wskaznika koniunktury jest
standaryzacja zmiennych sktadowych. Celem tej operacji jest ograniczenie wpltywu
wskaznikow o duzej zmiennosci na ostateczne wartosci wskaznika syntetycznego®.

Ostatnim krokiem przy budowaniu wskaznika koniunktury gospodarczej jest agregacja
zmiennych sktadowych do postaci indeksu zlozonego. Dokonuje si¢ jej najczesciej poprzez
sumowanie zestandaryzowanych przyrostow poszczegolnych zmiennych lub przez obliczenie
Sredniej wartosci tych przyrostow.

! Herbst. M. 2003, Koniunktura gospodarcza metropolii, Wydawnictwo Naukowe ,,Scholar”; Moore G. 1969,
Generating leading indicators from lagging indicators, Western Economic Journal 6.

2 Procedura ARIMA zostata przeprowadzona przy wykorzystaniu programu STATISTICA 10.pl.

3 W analizie koniunktury gospodarczej Polski zrezygnowano z tworzenia syntetycznego wskaznika opdznionego.
4 Szerzej na ten temat: Malina A. 2004, Wielowymiarowa analiza przestrzennego zréznicowania struktury
gospodarki Polski wedtug wojewédztw, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej w Krakowie.
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Oddzielng kwestig pozostajaca do rozstrzygnigcia na koncowym etapie obliczania
wskaznika koniunktury jest okreslenie kryterium doboru wag przypisanych poszczegdlnym
elementom sktadowym. Przy obliczaniu syntetycznego wskaznika koniunktury przyjeto jako
kryterium udziatu poszczegdlnych zmiennych w ksztaltowaniu ostatecznej jego wartosci site
korelacji z szeregiem odniesienia.

IV.  Analiza skladowych barometru koniunktury gospodarczej dla wojewodztwa
warminsko-mazurskiego

Wedlug danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie na koniec IV kwartatu 2020 r.
liczba bezrobotnych w wojewodztwie warminsko-mazurskim w poréwnaniu do analogicznego
okresu poprzedniego roku wzrosta o 13,5%, tj. 0 5,8 tys. osob. W relacji do Ill kwartatu br.
liczba bezrobotnych wzrosta 0 1,3 tys. osob, tj. o 3,4%. Spowodowalo to wzrost stopy
bezrobocia w regionie, ktora na koniec grudnia osiggneta poziom 10,1%. Byta to wartos¢
wyzsza 0d poziomu z wrzesénia ub. roku o 0,2 pp., a wzgledem grudnia 2019 — wyzsza o 1,1
pp. Liczbe 0osob pozostajacych bez pracy w regionie Warmii i Mazur w uje¢ciu kwartalnym
przedstawiono na wykresie 3.

Wykres 3.
Liczba bezrobotnych w wojewoédztwie warminsko-mazurskim
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.

Nalezy przypuszczaé, ze w | kwartale br. nastapi spadek stopy bezrobocia 0 0,2-0,4 pp.,
co wynika¢ bedzie z pozytywnego oddziatywania czynnikéw sezonowych, a przede wszystkim
z czgSciowego znoszenia obostrzen w funkcjonowaniu firm, zwlaszcza ustugowych (turystyka,
hotele, restauracje). Zalezy to z kolei od tempa procesu szczepien przeciwko COVID-19 w
spoteczenstwie. Zmiany stopy bezrobocia na koniec kolejnego kwartatu przedstawiono na
wykresie 4.



Wykres 4.
Stopa bezrobocia
w wojewodztwie warminsko-mazurskim (stan na koncu okresu)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.

W tym kontekscie istotnym elementem, okreslajacym zdolno$¢ firm do tworzenia
nowych miejsc pracy, jest liczba ofert pracy, w tym zwlaszcza ofert pracy niesubsydiowane;.
Stanowi ona 0 poziomie konkurencyjnosci regionalnych przedsi¢biorstw w gospodarce
rynkowej. Wedlug stanu na koniec IV kwartalu 2020 r. liczba ofert pracy
niesubsydiowanej wyniosla 2251 i byla nizsza od tozsamej wartosci z konca III kwartalu
2020 r. 0 36%. W tym samym okresie nastgpit rowniez spadek udziatu ofert pracy
niesubsydiowanej do poziomu 73% wszystkich ofert (poprzednio 76%). Dane te $wiadcza o
wysokim stopniu niepewnosci przedsigbiorcow odnosnie perspektyw zmian zamoéwien i
produkcji w najblizszym czasie, jak rowniez okresu utrzymywania si¢ obostrzen zwigzanych z
pandemig oraz skutkéw z tym zwigzanych. Okres IV kwartatu oznacza zazwyczaj zmniejszenie
popytu na prace, CO wynika z sezonowosci niektorych branz gospodarki (rolnictwo, turystyka,
budownictwo). W biezacym roku efekt sezonowos$ci (zarowno pozytywny, jak i negatywny)
jest czesciowo niwelowany ograniczeniem zatrudnienia spowodowanego mniejszymi
rozmiarami popytu, jak réwniez pogorszeniem perspektyw podmiotow gospodarczych w
najblizszym okresie. W zestawieniu trzech ostatnich kwartaldow poprzednich lat okres
pazdziernik-grudzien 2020 nalezat do najstabszych pod tym wzgledem. Liczbe ofert pracy w
ujeciu kwartalnym zaprezentowano na wykresie 5.

Wykres 5.
Liczba ofert pracy niesubsydiowanej w wojewodztwie warminsko-mazurskim
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Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych Wojewodzkiego Urzedu Pracy w Olsztynie.



Wplyw na gospodarke Warmii i Mazur ma réwniez sytuacja gospodarcza za
granica. Okres IV kwartatu 2020 r. cechowat si¢ stagnacjg niskiej koniunktury gospodarczej,
wsrdd przedsigbiorstw kluczowej dla panstw strefy euro — gospodarki niemieckiej. Wartos¢
wskaznika IFO obrazujgcego klimat dla biznesu w Niemczech na koniec grudnia 2020 r.
wyniosta 92,2 pkt. Byta to warto$¢ nizsza od poziomu z konca IIl kwartatu br. 0 1 pkt. W relacji
do wskaznika z analogicznego okresu poprzedniego roku ocena ta byta nizsza o 4,1 pkt. Spadek
nastrojow, a tym samym i popytu w gospodarce niemieckiej wynikal z ponownego zamknigcia
gospodarki w potowie grudnia 2020 r. Nalezy mie¢ nadziej¢, na szybkie odbicie gospodarki
Niemiec w I kwartale 2021 r., co przelozy si¢ pozytywnie na dynamik¢ wzrostu polskiego
eksportu. Sprzyja¢ temu powinny roOwniez wyrazne juz oznaki ozywienia w krajach Azji, a
zwlaszcza w Chinach, gdzie II fala pandemii ma znacznie tagodniejszy przebieg od krajow UE.
Negatywnym elementem na tym tle jest brexit i skutki handlowe z tym zwigzane dla krajow
Europy kontynentalnej. Syntetyczny obraz koniunktury gospodarki Niemiec przedstawiono na
wykresie 6.

Wykres 6.
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Zrodto: https://www.ifo.de/node/48084.

Produkcja sprzedana przemyshu wojewodztwa warminsko-mazurskiego w cenach
statych byta na koniec IV kwartatu 2020 r. 0 2,7% nizsza niz przed rokiem i o 4,2% nizsza W
porownaniu z poziomem produkcji z konca Il kwartatu br. W tym samym okresie produkcja
przemystowa w Polsce wzrosta w uje¢ciu rocznym o 11,2%, natomiast w relacji do 111 kwartatu
br. nastgpit spadek 0 6%. Pomimo spadku wolumenu wzgledem III kwartatu, wyniki przemystu
w kraju ogdtem sg lepsze od odczytéw w regionie.

Biorac pod uwage zmiany w ujeciu rocznym, nastapit spadek produkcji sprzedanej w
przetworstwie przemystowym (o 4,3%). Spadek sprzedazy odnotowano m.in. w produkc;ji
wyrobow z pozostaltych mineralnych surowcoéw niemetalicznych (o 0,6%) oraz w produkcji
artykutow spozywczych (o 47,0%), ktora w grudniu br. stanowita 24,9% produkcji
przemystowej (27,2% przetworstwa przemystowego) wojewodztwa. Z kolei wzrost produkcji
sprzedanej wystgpil w gornictwie i wydobywaniu (o 123,1%), dostawie wody; gospodarowaniu
sciekami 1 odpadami; rekultywacji (o 19,6%), wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energi¢
elektryczng, gaz, par¢ wodng 1 gorgcg wode (o 11,9%). Wzrost sprzedazy odnotowano takze w
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produkcji: wyroboéw z gumy i tworzyw sztucznych (o 104,2%), wyrobow z drewna, korka,
stomy 1 wikliny (o 53,8%), mebli (o 23,7%), wyrobow z metali (o 12,8%). Ogotem na 28
funkcjonujacych w regionie dziatow przemystu, w 6 odnotowano spadek, za§ w 22 wzrost
warto$ci produkcji. Wptynegto to na warto$¢ produkeji sprzedanej w catym 2020 roku, ktéra
ostatecznie byta (w cenach statych) o 15,5% nizsza niz przed rokiem.

Mozna sformutowaé wniosek, ze okres najwickszego spadku produkcji, odnotowany w
IT kwartale br. mamy juz za sobg i gospodarka znajduje si¢ na $ciezce wzrostu. Tempo tego
wzrostu bedzie wzrasta¢ i oczekuje si¢, ze druga potowa 2021 r. bedzie okresem powrotu do
dynamiki produkcji sprzed okresu pandemii. Optymizm ten wynika z faktu, iz zaledwie 1,8%
firm wskazato na pandemig jako przyczyne wywotujaca zmiany w prowadzeniu dziatalno$ci
gospodarczej (we wrzesniu 2020 r. bylo to 6,3%). Przedsigbiorstwa w grudniu 2020 r. nie
wskazywatly rowniez na inne problemy w prowadzeniu dzialalnos$ci, jak zatory ptatnicze lub
tez problemy z zaopatrzeniem od dostawcow. Dynamika produkcji przemystowej w ujeciu
kwartalnym zostala zaprezentowana na wykresie 7.

Wykres 7.
Dynamika produkcji przemystowej
(analogiczny kwartat poprzedniego roku = 100)
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Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.

Wielko$¢ produkeji budowlano-montazowej, obejmujaca roboty o charakterze
inwestycyjnym i remontowym, zrealizowana na terenie wojewodztwa warminsko-mazurskiego
przez przedsigbiorstwa budowlane o liczbie pracujacych powyzej 9 osob, byta na koniec IV
kwartatu 2020 r. 0 18,1% nizsza niz przed rokiem i o 1% nizsza w pordwnaniu ze stanem na
koniec Il kwartatu 2020 r.

Budownictwo, po wzrostach w Il i 11l kwartale funkcjonowania w okresie pandemii,
odnotowato lekki spadek w ostatnim kwartale ub. roku. Sprzyjato temu z jednej strony
negatywne oddzialywanie efektu sezonowos$ci, a z drugiej ograniczenia, zwigzane z
czeSciowym zmniejszeniem aktywnosci z powodu absencji pracownikow, brakiem
podwykonawcow, problemami z pozyskaniem materiatow, logistyka czy cho¢by kwarantanng
po zachorowaniu ktorego$ z pracownikow. Nalezy jednak podkresli¢, ze skala tych zjawisk w
duzej mierze byta mniejsza od prognozowanej jeszcze w Il kwartale ub. roku. Na tym tle
ograniczeniem administracyjnym bylo wydtuzenie procedur bankowych, zwigzanych z
udzielaniem kredytow hipotecznych. Finansowaniu sprzedazy nieruchomosci sprzyjaja jednak
niskie stopy oprocentowania kredytow, utrzymywane przez NBP, pomimo rosnacej inflacji.

8



Efektem tego jest rowniez wzrost sprzedazy nieruchomosci za gotdéwke, w sytuacji ujemnego
realnego oprocentowania wktadow w bankach. Dynamika produkcji budowlano-montazowej
w ujeciu kwartalnym zostata zaprezentowana na wykresie 8.

Wykres 8.
Dynamika produkcji budowlano-montazowej
(analogiczny kwartat poprzedniego roku=100)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.

W IV kwartale 2020 r. starostwa powiatowe wydaly 2226 pozwolen na budowe, tj.
0 17% mniej, w porownaniu do danych z 11 kwartatu 2020 r. i 0 18% mniej od liczby wydanych
pozwolen w IV kwartale 2019 r. Jest t0 po czgsci efekt ograniczenia pracy urzgdow
powiatowych w czasie pandemii, za$ z drugiej strony — efekt tzw. wysokiej bazy odniesienia,
zarbwno w poprzednim kwartale, jak i w analogicznym okresie 2019 r. Liczba wydanych
pozwolen na budowg utrzymuje si¢ na dobrym poziomie i moze by¢ optymistycznym
wskaznikiem wyprzedzajagcym sytuacje w budownictwie mieszkaniowym ogotem. Wyniki
budownictwa wskazuja, ze nadal, pomimo chwilowego spowolnienia, moze by¢ to sektor, ktory
bez watpienia ciggnie w gore gospodarke regionu Warmii i Mazur. Zmiany liczby wydanych
pozwolen na budowe w ujeciu kwartalnym zostaty zaprezentowane na wykresie 9.

Wykres 9.
Liczba wydanych pozwolen na budowe
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.



W skali catego kraju dynamika produkcji sektora budowlanego ksztattowata sie w IV
kwartale 2020 r. odpowiednio: spadek o 7,4% w porownaniu do analogicznego okresu
poprzedniego roku oraz wzrost 0 36% w stosunku do poprzedniego kwartatu (w poprzednim
okresie bylo to wzrost o 2,8%). Kluczowym czynnikiem warunkujagcym dalszy rozwdj
inwestycji w budownictwie bedzie stabilno$¢ finansowa firm budowlanych, wspierana przez
sektor bankowy, zmiany na rynku pracy w postaci wzrostu wynagrodzen oraz dalszy przebieg
walki z pandemig.

Sprzedaz detaliczna w IV kwartale 2020 r. w wojewddztwie warminsko-mazurskim
byta nizsza o 7% w porownaniu do IV kwartatu 2019 r. Warto$¢ sprzedazy detalicznej byta
natomiast zblizona do wyniku z 11l kwartatu br. W skali catego kraju sprzedaz detaliczna spadta
0 8% w IV kwartale w ujgciu rocznym, za§ w przypadku zmiany wzgledem Ill kwartatu 2020
r., nastgpit wzrost o 16%. Dynamika sprzedazy detalicznej w wojewodztwie warminsko-
mazurskim w ujeciu kwartalnym zostata zaprezentowana na wykresie 10.

Wykres 10.
Dynamika sprzedazy detalicznej
(analogiczny kwartat poprzedniego roku=100)
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Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.

W okresie pandemii znaczaco zwigkszyta sie¢ sprzedaz internetowa. Spowodowato to
obnizenie wynikow sprzedazy w tradycyjnym handlu, co nie oznacza spadku konsumpcji.
Wzrost sprzedazy internetowej wyniost w 1V kwartale 13% w porownaniu z 11l kwartatem ub.
r. Najwigkszy wzrost sprzedazy internetowej odnotowano w branzach, ktore tradycyjnie
znaczng cze$¢ swojej sprzedazy realizowaty w sieci, jak: meble, AGD, RTV (+11%), pojazdy
mechaniczne (+5%), prasa, ksigzki (+6%), zywnos¢, napoje (+4%), farmaceutyki (+2,5%).
Mozna przypuszczaé, ze taka tendencja moze si¢ utrzyma¢ w kolejnych okresach, nawet
woweczas, gdy poprawi si¢ Sytuacja epidemiologiczna. Na poziom sprzedazy detalicznej w
kolejnych miesigcach wpltyw mie¢ bedzie rowniez pochodna sytuacji na rynku pracy, ktora
pomimo lekkiego wzrostu bezrobocia i spadku liczby ofert pracy, nie wykazuje oznak
zatamania.

Wartos¢ przecietnej placy w sektorze przedsigbiorstw w wojewodztwie warminsko-
mazurskim wzrosta realnie (po uwzglednieniu wptywu zmian cen) na koniec 1V kwartatu 2020
r. 0 4,2%, liczac rok do roku. W stosunku do poprzedniego kwartatu poziom ptac realnie ulegt
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zwigkszeniu 0 5,8%. Dynamika ptac realnych w sektorze przedsigbiorstw w skali catego kraju
wyniosta 2,6% w ujeciu rocznym, za§ w relacji do poprzedniego kwartatu, poziom ptac ulegt
zwigkszeniu 0 3,5%. Dynamika realnych wynagrodzen w ujeciu kwartalnym zostata
zaprezentowana na wykresie 11.

Wykres 11.
Dynamika realnych wynagrodzen w sektorze przedsi¢biorstw
(analogiczny kwartat poprzedniego roku=100)
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Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.

Poréwnujac roczng dynamike ptac w ujeciu realnym w przedsigbiorstwach regionu w
kolejnych kwartatach mozna dostrzec odbicie w gore w III kwartale br. 1 jego kontynuacje w
IV kwartale ub. roku. Wzglednie wysoka dynamika ptac wynika w znacznym stopniu z
zahamowania wzrostu ptac w II kwartale 2020 r. Podobnie jak w poprzednim kwartale, tempo
wzrostu ptac w kolejnych kwartatach bedzie zalezato od sytuacji na rynku pracy oraz tempa
wzrostu cen w gospodarce jako catosci.

Opracowatl:

dr hab. Rafal Warzata, prof. UWM w Olsztynie
Kierownik Katedry Teorii Ekonomii

Wydziat Nauk Ekonomicznych

Uniwersytet Warminsko-Mazurski w Olsztynie
e-mail: rafal.warzala@uwm.edu.pl
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