REGIONALNY BAROMETR KONIUNKTURY GOSPODARCZEJ
(Stan na koniec listopada 2019 r. oraz prognoza na najblizsze 3 miesiace)
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Zrodto: opracowanie wilasne.
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Zrédlo: opracowanie wlasne

Spadek koniunktury w przemysle

Stabilizacja koniunktury w budownictwie
Utrzymanie dobrej koniunktury na rynku pracy
Inflacja powyzej poziomu dopuszczalnego przez NBP
Spadek dynamiki obrotéw w handlu detalicznym
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Stan koniunktury gospodarczej w wojewodztwie warminsko-mazurskim na koniec
listopada 2019 r. byl gorszy od analogicznego okresu roku poprzedniego. Wartos¢ biezaca
regionalnego barometru koniunktury w listopadzie 2019 r. byla nizsza od wartosci sprzed
12 miesiecy i wyniosta 115,9 pkt. Warto$¢ 3-miesiecznej prognozy wyniosta 141,1 pkt. i
byla wyzsza 0 15,9 pkt. w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku oraz
nizsza 0 1,7 pkt. od wartosci wskaznika z poprzedniego miesiaca.

Pozytywnie na warto$§¢ barometru koniunktury w listopadzie 2019 r., wptywaty wyniki
wskaznikow czgstkowych w zakresie wynagrodzen w przedsi¢biorstwach. Negatywnie na
warto$¢ barometru oddziatywaty natomiast dane na temat liczby ofert pracy niesubsydiowane;j,
liczby bezrobotnych, dynamiki produkcji przemystowej, produkcji budowlano-montazowe;j
oraz sprzedazy detalicznej na Warmii i Mazurach.

Na poziom wskaznika 3-miesigcznej prognozy w listopadzie 2019 r. pozytywnie wptywala
tylko jedna jego sktadowa, tzn. sytuacja gospodarcza w Niemczech, wyrazona wskaznikiem
koniunktury IFO. Pozostale zmienne czgstkowe, tzn. liczba pozwolen budowlanych oraz
sytuacja na rynku bankowym wykazywaty zmiany o charakterze negatywnym, co ostatecznie
przyczynito si¢ do spadku wartos$ci wskaznika syntetycznego.



Najwazniejsze zjawiska, okreslajace stan koniunktury gospodarczej wojewodztwa
warminsko-mazurskiego na koniec listopada 2019 r. ksztaltowaly si¢ nastepujaco:

>

Stopa bezrobocia rejestrowanego w listopada 2019 r. wyniosta 8,7% i byta o 1,4 pkt.
proc. nizsza niz przed rokiem. W kraju ogélem stopa bezrobocia wyniosta 5,1% I
obnizyla si¢ w analogicznym okresie o 0,6 pkt. procentowego.

Przecigtne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw na koniec listopada 2019 r.
uksztattowalo si¢ na poziomie 148,3 tys. osob, tj. 0 2,4% wyzszym niz przed rokiem;
w kraju bylo ono rowniez wyzsze o 2,6% niz przed rokiem.

Przecigtne miesigczne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsigbiorstw wyniosto
w listopadzie 2019 r. 4153 zt i bylo realnie 0 0,5% nizsze niz w analogicznym okresie
ub. roku; w kraju wyniosto 5229 zl i byto wyzsze niz przed rokiem o 2,5% w ujeciu
realnym.

Wartos¢ produkcji sprzedanej przemystu w listopadzie 2019 r. byta realnie (w cenach
statych) 0 2,1% nizsza niz w analogicznym okresie poprzedniego roku, natomiast o
5,9% nizsza w poréwnaniu z poprzednim miesigcem; w kraju - wzrosta w skali roku o
1,4%, za$ w relacji do poprzedniego miesigca spadta 0 5,8%.

Produkcja budowlano-montazowa w listopadzie 2019 r. wzrosta w stosunku do
analogicznego okresu poprzedniego roku o 13,5%, a w stosunku do poprzedniego
miesigca spadta 0 13,1%; w kraju byta o 4,7% nizsza niz przed rokiem, wobec spadku
0 0,4% w relacji do poprzedniego miesigca.

Wydajnos¢ pracy w przemysle, mierzona produkcja sprzedang na 1 zatrudnionego,
w listopadzie 2019 r. wyniosta (w cenach biezacych) 36,4 tys. zt i byla (w cenach
statych) o 1,6% wyzsza niz przed rokiem, przy wzroscie przeci¢tnego zatrudnienia o
2,4% i spadku przecigtnego miesigcznego wynagrodzenia brutto o 0,5%.

Starostwa powiatowe w listopadzie 2019 r. wydaly pozwolenia na budowe 987
mieszkan, tj. 0 446 (82,3%) wiecej niz analogicznym okresie ub. roku;

Warto$¢ sprzedazy detalicznej w listopadzie 2019 r. byta nizsza 0 3,5% w relacji do
analogicznego miesigca poprzedniego roku. W odniesieniu do poprzedniego miesigca
nastgpit spadek o 5,5%. W kraju ogétem sprzedaz detaliczna byta wyzsza niz przed
rokiem o0 5,2%, natomiast w poréwnaniu do poprzedniego miesigca sprzedaz detaliczna
w kraju ulegla obnizeniu 0 2,4%.

Metodyka budowy barometru koniunktury gospodarczej dla Warmii i Mazur

Do skonstruowania  syntetycznego  barometru  koniunktury  gospodarczej

w  wojewodztwie warminsko-mazurskim wykorzystano zagregowane dane dotyczace
nastepujacych makrowielkosci gospodarczych:

— Liczba bezrobotnych zarejestrowanych w urzedach pracy

— Liczba wyrejestrowanych bezrobotnych, ktérzy podjeli prace

— Liczba ofert pracy niesubsydiowanej ztozonych w urzedach pracy
— Dynamika przecigtnego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw
— Dynamika produkcji budowlano-montazowej



— Dynamika produkcji sprzedanej przemystu

— Dynamika sprzedazy detalicznej

— Liczba udzielonych pozwolen na budowe

— Wartos$¢ wskaznika IFO dla gospodarki niemieckiej
— Wskaznik koniunktury w sektorze bankowym Pengab

Zrédtem danych wykorzystanych do wyliczenia regionalnego barometru koniunktury
byt m. in. Urzad Statystyczny w Olsztynie oraz Gtéwny Urzad Statystyczny.

Wszystkie zmienne zostaly uwzglednione w miesiecznych interwatach. W celu
zniwelowania efektu kumulacji przyrostow wartosci wszystkich zmiennych przeliczono na
roznice miedzy sgsiadujacymi okresami, wykorzystujac przy tym formule przyrostu
symetrycznego Shishkina. Operacja ta ma na celu zachowanie symetrycznosci dodatnich
i uyjemnych zmian warto$ci danej zmiennej.

Kolejnym krokiem w konstruowaniu syntetycznego wskaznika koniunktury jest
eliminacja sktadnika o charakterze sezonowym z danych empirycznych szeregdw czasowych.
Najpopularniejsza metoda stuzaca dekompozycji szeregdéw czasowych jest procedura ARIMA.
Metoda ta wykorzystuje koncepcje sredniej ruchomej dla oszacowania wartosci sktadnika
sezonowego?. Z uwagi na fakt, iz niektore wartosci zmiennych byly dostepne juz po
desezonalizacji, wspomniang procedur¢ przeprowadzono jedynie w odniesieniu do czeSci
zmiennych.

Celem kolejnej procedury jest podzial uwzglgdnionych w analizie koniunktury
gospodarczej zmiennych na trzy kategorie: zmienne wyprzedzajace, rownoczesne i opdznione.
Ma to istotne znaczenie w okreslaniu charakteru oddzialywania zmiennej sktadowej na biezacy
stan koniunktury, wyrazony za pomoca syntetycznego wskaznika. Punktem odniesienia dla
ww. kategorii jest tzw. szereg referencyjny, ktdrym najczesciej jest zmienna obrazujaca zmiany
zatrudnienia badz wielkos$ci produkcji. W niniejszej analizie jako szereg referencyjny przyjeto
warto$¢ produkcji sprzedanej przemystu.

W efekcie przeprowadzonej analizy korelacji oraz badania metodg glownych
sktadowych dokonano wyselekcjonowania zmiennych wg kryterium podzialu na
wyprzedzajace i rtownoczesne w stosunku do fluktuacji koniunkturalnych?®.

Podstawa do konstrukcji wskaznika réwnoczesnego sa: liczba bezrobotnych
zarejestrowanych w urzedach pracy, dynamika przecigtnego wynagrodzenia w sektorze
przedsiebiorstw, dynamika produkcji budowlano-montazowej, dynamika produkcji sprzedane;j
przemyshu, dynamika sprzedazy detalicznej.

Do zmiennych o wlasciwosciach wyprzedzajacych stan koniunktury gospodarczej
zaliczono: liczbg wyrejestrowanych bezrobotnych, ktorzy podjeli pracg, liczbg ofert pracy
niesubsydiowanej zlozonych w urzgdach pracy, liczbe wydanych pozwolen na budoweg,
wskaznik IFO okreslajacy stan klimatu gospodarczego w strefie euro oraz wskaznik klimatu
w sektorze bankowym Pengab.

! Herbst. M. 2003, Koniunktura gospodarcza metropolii, Wydawnictwo Naukowe ,,Scholar”; Moore G. 1969,
Generating leading indicators from lagging indicators, Western Economic Journal 6.

2 Procedura ARIMA zostata przeprowadzona przy wykorzystaniu programu STATISTICA 10.pl.

3 W analizie koniunktury gospodarczej Polski zrezygnowano z tworzenia syntetycznego wskaznika opdznionego.
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Nastepnym etapem w trakcie tworzenia syntetycznego wskaznika koniunktury jest
standaryzacja zmiennych skladowych. Celem tej operacji jest ograniczenie wplywu
wskaznikéw o duzej zmiennosci na ostateczne wartosci wskaznika syntetycznego®.

Ostatnim krokiem przy budowaniu wskaznika koniunktury gospodarczej jest agregacija
zmiennych sktadowych do postaci indeksu zlozonego. Dokonuje si¢ jej najczesciej poprzez
sumowanie zestandaryzowanych przyrostow poszczegdlnych zmiennych lub przez obliczenie
sredniej wartos$ci tych przyrostow.
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