Analiza koniunktury w wojewodztwie warminsko-mazurskim

(Stan na koniec czerwca 2019 r. oraz prognoza na najblizsze 3 miesigce)

Wykres 1.
Regionalny barometr koniunktury gospodarczej
w wojewodztwie warminsko-mazurskim
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Zrbdto: opracowanie wlasne.

Synteza wynikéw badania:

1. Spowolnienie koniunktury w przemysle

2. Spadek produkcji w budownictwie

3. Poprawa sytuacji na rynku pracy

4. Inflacja w granicach dopuszczalnych przez NBP
5. Stabilizacja obrotéw w handlu detalicznym

Stan koniunktury gospodarczej w wojewodztwie warminsko-mazurskim na koniec
czerwca 2019 r. byl gorszy od analogicznego okresu roku poprzedniego o 7,8 pkt. Wartos¢
biezaca regionalnego barometru koniunktury w czerwcu 2019 r. wyniosta 114,5 pkt.
Warto$¢ 3-miesiecznej prognozy wyniosta 122,0 pkt. i byla nizsza 0 5,3 pkt. w poréwnaniu
z analogicznym okresem poprzedniego roku oraz wyzsza o 1,1 pkt. od wartosci wskaznika
z poprzedniego miesiaca.

Pozytywnie na warto$¢ barometru koniunktury w czerwcu 2019 r., wptywalty wyniki
wskaznikow czastkowych w zakresie: liczby bezrobotnych, produkcji przemystowej, sprzedazy
detalicznej, dynamiki ptac oraz liczby ofert pracy niesubsydiowanej. Negatywnie na warto$¢
barometru oddzialywaty natomiast dane na temat produkcji budowlano-montazowej na Warmii
I Mazurach.

Na poziom wskaznika 3-miesi¢cznej prognozy w czerwcu 2019 r. negatywnie wptywaty
dwie jego sktadowe, tzn. sytuacja na rynku bankowym oraz dynamika wskaznika IFO,
obrazujacego sytuacje gospodarcza w Niemczech. Pozytywnie na warto$¢ wskaznika prognozy
oddziatywat natomiast sktadnik okreslajacy liczbe udzielonych pozwolen na budowe.



Najwazniejsze zjawiska, okreslajace stan koniunktury gospodarczej wojewodztwa
warminsko-mazurskiego na koniec czerwca 2019 r. ksztaltowaly si¢ nastepujaco:

>

Stopa bezrobocia rejestrowanego w czerwcu 2019 r. wyniosta 8,8% i byta o 1,2 pkt.
proc. nizsza niz przed rokiem. W kraju ogélem stopa bezrobocia wyniosta 5,3%
i obnizyta si¢ w analogicznym okresie o 0,6 pkt. procentowego.

Przecigtne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw na koniec czerwca 2019 r.
uksztattowalo si¢ na poziomie 148,5 tys. osob, tj. o 1,4% wyzszym niz przed rokiem;
w kraju bylo ono wyzsze o 2,8% niz przed rokiem.

Przecigtne miesigczne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsiebiorstw wyniosto
w czerwcu 2019 r. 4087 zt i byto realnie 0 6,4% wyzsze niz w analogicznym okresie
ub. roku; w kraju wyniosto 5104 zt i byto wyzsze niz przed rokiem o 5,3% w ujeciu
realnym.

Wartos¢ produkcji sprzedanej przemystu w czerwcu 2019 r. byta realnie (w cenach
statych) 0 9,7% wyzsza niz w analogicznym okresie poprzedniego roku, natomiast
0 0,5% wyzsza w poroOwnaniu z poprzednim miesigcem; w kraju — zmniejszyla si¢
w skali roku o 2,7%, za$ w relacji do poprzedniego miesigca ulegta obnizeniu o 5,9%.

Produkcja budowlano-montazowa w czerwcu 2019 r. ulegta obnizeniu w stosunku do
analogicznego okresu poprzedniego roku o 19,2%, a w stosunku do poprzedniego
miesigca ulegla obnizeniu 0 9,8%; w kraju byla o 0,7% nizsza niz przed rokiem, wobec
wzrostu 0 9,3% w relacji do poprzedniego miesigca.

Wydajnos¢ pracy w przemysle, mierzona produkcja sprzedang na 1 zatrudnionego,
w czerwcu 2019 r. wyniosta (w cenach biezacych) 35,5 tys. zt i byta (w cenach statych)
0 4,3% wyzsza niz przed rokiem, przy wzroscie przecigtnego zatrudnienia o 1,4%
1 przecigetnego miesigcznego wynagrodzenia brutto o 6,4%.

Starostwa powiatowe w czerwcu 2019 r. wydaty pozwolenia na budowe 561 mieszkan,
tj. 0 35 (6,7%) wigcej niz analogicznym okresie ub. roku;

Warto$¢ sprzedazy detalicznej w czerwcu 2019 r. byla wyzsza o 0,1% w relacji do
analogicznego miesigca poprzedniego roku. W odniesieniu do poprzedniego miesigca
nastapit wzrost o 1,9%. W kraju ogétem sprzedaz detaliczna byta wyzsza niz przed
rokiem o 3,7%, natomiast w poréwnaniu do poprzedniego miesigca sprzedaz detaliczna
w kraju ulegla zwiekszeniu o 1,6%.

Sytuacja gospodarcza w Polsce

Wedtug prognoz, na koniec Il kwartatu 2019 roku tempo wzrostu produktu

krajowego brutto w odniesieniu do analogicznego kwartatu poprzedniego roku wyniosto
4,5%. Prognozowane tempo wzrostu gospodarczego za caty 2019 r. bedzie wynosito 4,1%.
W odniesieniu do pierwszego kwartalu br. wzrost PKB ulegt zwigkszeniu o 0,7%. Whbrew
dotychczasowym obawom, aktualna koniunktura gospodarcza Polski nie wykazuje istotnego
zwigzku z sytuacjg spowolnienia w krajach strefy euro. Stad tez nalezy si¢ spodziewaé
wysokiego, bo ponad 4% wzrostu PKB w catym 2019 roku.

Woprawdzie dynamika PKB w II kwartale 2019 r. jest nizsza w porownaniu do tempa
z Il kwartalu 2018 roku (5,1%), jednak jest ciaggle relatywnie wysoka na tle pozostatych krajow
UE, w tym zwlaszcza panstw tzw. ,,starej pietnastki”.



Wykres 2.

Kwartalna dynamika PKB w Polsce
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Zrédto: Gtowny Urzad Statystyczny, prognozy whasne.

Glownym czynnikiem wzrostu gospodarczego w Il kwartale 2019 byl popyt
krajowy, ktorego wzrost byt nizszy od notowanego w Il kwartale 2018 r. Wptynat na to stabszy
niz w Il kwartale 2018 roku wzrost konsumpcji gospodarstw domowych. Drugim czynnikiem
stanowigcym o rozmiarach popytu krajowego byty zmiany akumulacji brutto, ktore po
wielomiesigcznych zastojach, istotnie wzrosty w czerwcu br. (+12,6%) 1 tym samym
zrownowazyly nizszy od oczekiwanego wzrost konsumpcji. W 1l kwartale br. zanotowano
pozytywny wplyw eksportu netto na wzrost gospodarczy. Wptyneto na to wyzszy od
prognozowanego wzrost eksportu, ktéry pomimo wzrostu importu, pozwolit na odnotowanie
dodatniego salda handlu towarowego.

Tempo wzrostu cen débr i ustug konsumpcyjnych w 11 kwartale 2019 r. wyniosto
2,4%, wobec 1,2% w | kwartale br. Obserwujac trend zmian cen, mozna stwierdzié, ze
najwigkszy wptyw na ich wzrost miaty zmiany cen zywno$ci (+5,1%), farmaceutykow
(+3,1%), wydatkow na kulture i1 rekreacje (+3,4) oraz wydatkow zwiazanych z edukacja
(+3,1%). Spadek cen dotyczyt tacznosci (-2,2%). Prognozy wskazuja na dalszy wzrost cen art.
zywnosciowych ze wzgledu na niekorzystne oddziatywanie czynnikéw pozaekonomicznych.

Il.  Metodyka budowy barometru koniunktury dla Warmii i Mazur

Do skonstruowania syntetycznego indeksu koniunktury gospodarczej w wojewodztwie
warminsko-mazurskim  wykorzystano zagregowane dane dotyczace nastgpujacych
makrowielkosci gospodarczych:

— Liczba bezrobotnych zarejestrowanych w urzedach pracy

— Liczba wyrejestrowanych bezrobotnych, ktérzy podjeli prace

— Liczba ofert pracy niesubsydiowanej ztozonych w urzedach pracy
— Dynamika przecigtnego wynagrodzenia sektorze przedsigbiorstw
— Dynamika produkcji budowlano-montazowej



— Dynamika produkcji sprzedanej przemystu

— Dynamika sprzedazy detalicznej

— Liczba udzielonych pozwolen na budowe

— Wartos$¢ wskaznika IFO dla gospodarki niemieckiej
— Wskaznik koniunktury w sektorze bankowym Pengab

Wszystkie zmienne zostaly uwzglednione w miesi¢cznych interwatach. W celu
zniwelowania efektu kumulacji przyrostow wartosci wszystkich zmiennych przeliczono na
roznice miedzy sgsiadujagcymi okresami, wykorzystujac przy tym formule przyrostu
symetrycznego Shishkina. Operacja ta ma na celu zachowanie symetrycznosci dodatnich
i uyjemnych zmian warto$ci danej zmiennej*.

Kolejnym krokiem w konstruowaniu syntetycznego wskaznika koniunktury jest
eliminacja sktadnika o charakterze sezonowym z danych empirycznych szeregdw czasowych.
Najpopularniejsza metoda stuzaca dekompozycji szeregdéw czasowych jest procedura ARIMA.
Metoda ta wykorzystuje koncepcje sredniej ruchomej dla oszacowania wartosci sktadnika
sezonowego?. Z uwagi na fakt, iz niektore wartosci zmiennych byly dostepne juz po
desezonalizacji, wspomniang procedur¢ przeprowadzono jedynie w odniesieniu do czegsci
zmiennych.

Celem kolejnej procedury jest podzial uwzglgdnionych w analizie koniunktury
gospodarczej zmiennych na trzy kategorie: zmienne wyprzedzajace, rOwnoczesne i opdznione.
Ma to istotne znaczenie w okreslaniu charakteru oddzialywania zmiennej sktadowej na biezacy
stan koniunktury, wyrazony za pomoca syntetycznego wskaznika. Punktem odniesienia dla
ww. kategorii jest tzw. szereg referencyjny, ktorym najczesciej jest zmienna obrazujgca zmiany
zatrudnienia badz wielkosci produkcji. W niniejszej analizie jako szereg referencyjny przyjeto
warto$¢ produkcji sprzedanej przemystu.

W efekcie przeprowadzonej analizy korelacji oraz badania metoda glownych
sktadowych dokonano wyselekcjonowania zmiennych wg kryterium podzialu na
wyprzedzajace i rtownoczesne w stosunku do fluktuacji koniunkturalnych?®.

Podstawa do konstrukcji wskaznika réwnoczesnego sa: liczba bezrobotnych
zarejestrowanych w urzedach pracy, dynamika przecigtnego wynagrodzenia sektorze
przedsiebiorstw, dynamika produkcji budowlano-montazowej, dynamika produkcji sprzedanej
przemystu, dynamika sprzedazy detaliczne;.

Do zmiennych o wlasciwosciach wyprzedzajacych stan koniunktury gospodarczej
zaliczono: liczbe wyrejestrowanych bezrobotnych, ktorzy podjeli prace, liczbe ofert pracy
niesubsydiowanej zlozonych w urzedach pracy, liczbe¢ wydanych pozwolen na budoweg,
wskaznik IFO okreslajacy stan klimatu gospodarczego w strefie euro oraz wskaznik klimatu
w sektorze bankowym Pengab.

! Herbst. M. 2003, Koniunktura gospodarcza metropolii, Wydawnictwo Naukowe ,,Scholar”; Moore G. 1969,
Generating leading indicators from lagging indicators, Western Economic Journal 6.

2 Procedura ARIMA zostata przeprowadzona przy wykorzystaniu programu STATISTICA 10.pl.

3 W analizie koniunktury gospodarczej Polski zrezygnowano z tworzenia syntetycznego wskaznika opdznionego.
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Nastepnym etapem w trakcie tworzenia syntetycznego wskaznika koniunktury jest
standaryzacja zmiennych skladowych. Celem tej operacji jest ograniczenie wplywu
wskaznikéw o duzej zmiennosci na ostateczne wartosci wskaznika syntetycznego®.

Ostatnim krokiem przy budowaniu wskaznika koniunktury gospodarczej jest agregacja
zmiennych sktadowych do postaci indeksu zlozonego. Dokonuje si¢ jej najczesciej poprzez
sumowanie zestandaryzowanych przyrostow poszczegdlnych zmiennych lub przez obliczenie
sredniej wartos$ci tych przyrostow.

Oddzielng kwestiag pozostajaca do rozstrzygniecia na koncowym etapie obliczania
wskaznika koniunktury jest okreslenie kryterium doboru wag przypisanych poszczegdlnym
elementom sktadowym. Przy obliczaniu syntetycznego wskaznika koniunktury przyjeto jako
Kryterium udziatu poszczegdlnych zmiennych w ksztattowaniu ostatecznej jego wartosci site
korelacji z szeregiem odniesienia.

I11.  Analiza skladowych barometru koniunktury gospodarczej dla wojewédztwa
warminsko-mazurskiego

Wedlug danych US w Olsztynie na koniec czerwca 2019 r. w poréwnaniu do stanu
z konca | kwartatu 2019 r. liczba bezrobotnych w wojewodztwie warminsko-mazurskim ulegta
obnizeniu 0 ok. 8,6 tys. oséb. W relacji do okresu sprzed roku (czerwiec 2018) liczba
bezrobotnych zmniejszyta si¢ o 5,8 tys. osob, tj. o 11%. Ogoétem od marca 2019 r. liczba
bezrobotnych na Warmii i Mazurach oscyluje ponizej poziomu 50 tys. 0s6b, co jest najlepszym
wynikiem od poczatku badania koniunktury gospodarczej w tym regionie.

Na koniec czerwca 2019 roku, stopa bezrobocia w wojewddztwie warminsko-
mazurskim wyniosta 8,8% i byta 0 3,5 pkt proc. wyzsza niz w kraju, gdzie wartos¢ tego
wskaznika wynosita 5,3%. Powyzsze dane oznaczaja, ze w wojewodztwie warminsko-
mazurskim na 100 oséb aktywnych zawodowo przypada 9 oséb bezrobotnych, podczas gdy
w kraju $rednio 5 0s6b. W poréwnaniu do poprzedniego miesiaca, wskaznik stopy bezrobocia
w wojewodztwie warminsko-mazurskim obnizyt si¢ 0 0,4 pkt. proc., podczas gdy w kraju miat
miejsce spadek o 0,1 pkt. proc. W porownaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku
stopa bezrobocia na Warmii i Mazurach obnizyta si¢ 0 1,2 pkt proc. (w kraju odnotowano
spadek o0 0,6 pkt. proc.). Mimo bardzo dobrej sytuacji na regionalnym rynku pracy, zwtaszcza
w poréownaniu do poprzednich lat, Warmia i Mazury nadal sa regionem, gdzie natgzenie
bezrobocia pozostaje najwyzsze w Polsce. Mozna sformutowaé wniosek, ze region
z uwagi na swoja specyfike rynku pracy, praktycznie wyczerpal juz mozliwo$ci znacznego
spadku stopy bezrobocia.

4 Szerzej na ten temat: Malina A. 2004, Wielowymiarowa analiza przestrzennego zréznicowania struktury
gospodarki Polski wedtug wojewédztw, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej w Krakowie.
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Wykres 4.
Stopa bezrobocia

w wojewodztwie warminsko-mazurskim
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie
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Waznym elementem, okreslajacym zdolno$¢ firm do tworzenia nowych miejsc pracy,
jest liczba ofert pracy, w tym zwlaszcza ofert pracy niesubsydiowanej. Stanowi ona o poziomie
konkurencyjnosci regionalnych przedsi¢biorstw w gospodarce rynkowej. W regionie Warmii
i Mazur w czerwcu 2019 r. liczba ofert pracy niesubsydiowanej stanowilta 72% wszystkich
ofert, podczas gdy w analogicznym okresie ubieglego roku udziat ten wynosit 67%. Jest to
pozytywny trend, ktory §wiadczy o ciagle dobrej sytuacji na regionalnym rynku pracy.
Wzrostowi liczby ofert pracy towarzyszyt spadek stopy bezrobocia rejestrowanego. Taka
sytuacja na rynku pracy stanowi rezultat z jednej strony dobrej koniunktury w kraju i regionie,
a takze korzystnego oddziatywania zjawisk sezonowych na rynek pracy w Il kwartale br.
(rolnictwo, turystyka, budownictwo).

Wykres 5.
llo$¢ ofert pracy w wojewodztwie warminsko-mazurskim
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W perspektywie najblizszych 6 miesiecy mozna oczekiwa¢ niewielkiego wzrostu
poziomu bezrobocia, wskutek dziatania czynnikéw o charakterze sezonowym. Nizszej niz
przed rokiem stopie bezrobocia towarzyszy roéwniez wyzszy poziom zatrudnienia
w przedsiebiorstwach. Moze to $§wiadczy¢ o weigz dobrej kondycji przedsigbiorcow, pomimo
pogarszajacej si¢ koniunktury w przemysle i zagrozenia spadku zatrudnienia w kolejnych
kwartatach w tym sektorze.

W efekcie powyzszych zmian wydajno$¢ pracy w przemysle, mierzona wartoscig
produkcji sprzedanej na 1 zatrudnionego wyniosta 35,5 tys. zt i byta o 4,3% wyzsza niz przed
rokiem, przy wzro$cie przeci¢tnego zatrudnienia o 1,1% i wzroscie przeci¢tnego miesigcznego
wynagrodzenia brutto o 6,3% (w kraju ogétem wskaznik wydajnosci byt o 4,7% wyzszy niz
przed rokiem, przy wyzszym o 2,7% przeci¢gtnym zatrudnieniu oraz wzro$cie przeci¢tnego
miesigcznego wynagrodzenia brutto o 7,7%).

Wplyw na gospodarke Warmii i Mazur ma réwniez sytuacja gospodarcza za
granica. Okres od stycznia 2018 r. do chwili obecnej cechowat si¢ systematycznym spadkiem
koniunktury gospodarczej wsrod przedsigbiorstw kluczowej dla panstw strefy euro —
gospodarce niemieckiej. Wartos¢ wskaznika IFO obrazujacego klimat dla biznesu
w Niemczech na koniec czerwca 2019 r. spadta do poziomu 97,5 pkt. i byta nizsza od wskaznika
z analogicznego okresu poprzedniego roku o 5,1 pkt. Znaczace pogorszenie sytuacji
gospodarczej w Niemczech spowodowalo obnizenie przez mig¢dzynarodowe instytucje
finansowe prognoz wzrostu PKB Niemiec do zaledwie 0,5% w 2019 r. Gospodarka niemiecka,
silnie proeksportowa, znacznie bardziej odczuwa skutki zawirowan zwigzanych z brexitem oraz
efekty wojny handlowej pomigdzy USA a Chinami. Indeks PMI obrazujacy kondycje
niemieckiego przemystu po raz pierwszy od 4 lat zmniejszyt do poziomu 45 pkt., co jest
wynikiem charakterystycznym dla kryzysu gospodarczego. Obrazu sytuacji dopetnia ujemna
dynamika produkcji przemystowej Niemiec. Jest to o tyle istotne dla polskiej gospodarki, ze
polskie przedsiebiorstwa sg niejednokrotnie poddostawcami i kooperantami niemieckich firm.
Moze to oznacza¢ pojawienie si¢ z pewnym opdznieniem podobnych nastepstw w Polsce.

Produkcja sprzedana przemyslu wojewddztwa warminsko-mazurskiego w cenach
statych byta w czerwcu 2019 r. 0 9,7% wyzsza niz przed rokiem i 0 0,5% wyzsza w poréwnaniu
z poziomem produkcji z maja 2019 r. W tym samym okresie produkcja przemystowa w Polsce
ulegta obnizeniu 0 2,7% w poréwnaniu do analogicznego miesigca ubiegtego roku. W relacji
do poprzedniego miesigca produkcja w skali kraju ulegta rowniez obnizeniu o 5,9%. Powyzsze
zestawienie tendencji zmian wskazuje na zrdznicowanie specyfiki przemystu regionu Warmii
I Mazur, w porownaniu do struktury produkcji przemystowej kraju ogétem. W przypadku
dynamiki dla Polski ogotem jest juz widoczne powolne lecz systematyczne zmniejszanie si¢
dynamiki produkcji sprzedanej przemystu. Potwierdzajg to rowniez odczyty wskaznikow PMI
dla polskiego przemystu, ktore w ostatnich 5 miesigcach znajduja si¢ ponizej 50 pkt., co
oznacza spowolnienie w branzy przemystowej. Jak wskazuja przedsiebiorcy, przyczynag takiego
stanu rzeczy sa dynamicznie rosngce koszty pracy, wynikajace z bariery podazowej na tym
rynku oraz znaczace wyhamowanie nowych zaméwien ze strony odbiorcow. Dodatkowym
czynnikiem oddziatujacym negatywnie na rentownos$¢ produkcji jest wzrost cen surowcow, jak
np. w przemysle drzewnym. W najblizszej perspektywie czynnikiem, ktéry moze poglebié
problemy przedsiebiorcow sg rosngce koszty energii elektryczne;.



Wykres 6.
Dynamika produkcji przemystowej
(analogiczny miesigc poprzedniego roku = 100)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Gtownego Urzedu Statystycznego w Warszawie
oraz Urzgdu Statystycznego w Olsztynie

Wielko$¢ produkeji budowlano-montazowej, obejmujaca roboty o charakterze
inwestycyjnym i remontowym, zrealizowana na terenie wojewodztwa warminsko-mazurskiego
przez przedsigbiorstwa budowlane o liczbie pracujacych powyzej 9 osob, byta w czerwcu 2019
r. 0 29,2% nizsza niz przed rokiem i o 9,8% nizsza w porownaniu ze Stanem z poprzedniego
miesigca. W sektorze budownictwa po raz pierwszy od dwoch lat obserwowalismy ujemng
dynamike wartosci produkcji w catym II kwartale br. Jest to tym bardziej niepokojace, ze
budownictwo charakteryzuje si¢ szerokimi powigzaniami z innymi branzami gospodarki.
Wzrost tego sektora ciagnie koniunktur¢ W gore, natomiast spadek produkcji oddziatuje
w kierunku odwrotnym. Jest to réwniez tym bardziej niepokojace, ze Il kwartat roku zazwyczaj
sprzyja wzrostowi produkcji w budownictwie indywidualnym. Na podstawie wynikéw
notowanych przez przedsigbiorstwa branzy budowlanej wida¢ réwniez, jak duze znaczenie
w wynikach branzy budowlanej majg projekty infrastrukturalne, realizowane przy
wspotfinansowaniu ze $rodkow UE. Budownictwo stanowi wazng czg¢$¢ realizowanego na
Warmii i Mazurach produktu regionalnego brutto.

Wykres 7.
Dynamika produkcji budowlano-montazowej
(analogiczny miesiac poprzedniego roku=100)
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Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych Gléwnego Urzedu Statystycznego w Warszawie oraz
Urzgdu Statystycznego w Olsztynie.



W czerwcu 2019 r. starostwa powiatowe wydaly 561 pozwolen na budowg, tj. 0 6,7%
wigcej, w porownaniu do danych z czerwca 2018 r. Ogétem w I potroczu 2019 roku wydano
3821 pozwolen na budowe, tj. 0 25% mniej w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2018.

W skali calego kraju dynamika produkcji sektora budowlanego ksztattowata sie
w czerwcu odpowiednio: spadek o 0,6% w poréwnaniu do analogicznego miesigca
poprzedniego roku oraz wzrost 0 9,3% w stosunku do poprzedniego miesigca. Sg to wartosci
wskazujace na poczatek wyhamowania wzrostu tego sektora. Po raz pierwszy bowiem od 30
miesi¢gcy odnotowano ujemng dynamike produkcji budowlanej w uj¢ciu rocznym. WyniKi
w budownictwie sa pochodng dwoch skladowych. Pierwsza z nich jest budownictwo
infrastrukturalne — b. wazna cze¢$¢ rynku budowlanego w Polsce i w regionie, z uwagi na
znaczng absorbcje srodkow strukturalnych z funduszy UE. Druga czg$cig rynku budowlanego
jest tzw. budownictwo mieszkaniowe, w tym indywidualne. Jako przyczyn¢ pogorszenia
wynikéw sektora budowlanego, przedsigbiorcy z branzy wskazuja niedoboér pracownikéw,
ktory pocigga za sobg rosngce oczekiwania placowe oraz pojawiajace si¢ coraz czesciej zatory
platnicze.

Wykres 8.
Dynamika produkcji budowlano-montazowej
oraz liczby wydanych pozwolen na budowe
(analogiczny miesigc poprzedniego roku=100)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.

Sprzedaz detaliczna w czerwcu 2019 r. w wojewoddztwie warminsko-mazurskim, po
majowym spadku, nieznacznie si¢ zwigkszyta (o 1,9%). Poziom sprzedazy byt natomiast
identyczny z wartoscig sprzed 12 miesiecy. W analogicznym okresie w skali catego kraju
sprzedaz detaliczna wzrosta w czerwcu 0 3,7% w ujeciu rocznym, za§ w przypadku zmiany
W ujeciu miesigcznym, nastgpil wzrost o 1,6%. Wprawdzie dynamika sprzedazy detalicznej jest
nizsza od wynikow sprzed roku, to jednak ten sktadnik PKB ciggle oddziatuje pozytywnie na
gospodarke. Najwiekszy udzial we wzrostach sprzedazy ma dodatni wynik w zakresie
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sprzedazy odziezy i obuwia (+12,9%), artykutéw RTV i AGD (+7,5%), mebli (+8,9%),
farmaceutykow (+8,2%) oraz samochoddéw (+5,1%). Mozna przypuszczaé, ze stabnaca
dynamika sprzedazy detalicznej to takze rezultat znaczacego wzrostu cen zywnosci, ktora
ciagle stanowi pokazng cze$¢ wydatkéw gospodarstw domowych.

Jezeli chodzi o perspektywy zmian sprzedazy detalicznej w wojewddztwie, to nalezy
przypuszczaé, ze bedzie ona zwigzana ze zmianami poziomu bezrobocia oraz dynamiki ptac
realnych, ktora wynika z kolei z poziomu inflacji. Pozytywnie na wynik tego sktadnika PKB
oddziatuje caty ,,pakiet fiskalny” w postaci trzynastej emerytury oraz rozszerzenia uprawnien
w ramach programu ,,500+”.

Wykres 9.
Dynamika sprzedazy detalicznej
(analogiczny miesigc poprzedniego roku=100)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie

Wartos¢ przecietnej ptacy w sektorze przedsiebiorstw w wojewodztwie warminsko-
mazurskim wzrosta nominalnie na koniec czerwca 2019 r. 0 6,4%, liczac rok do roku.
W stosunku do poprzedniego miesigca poziom ptac nie ulegt zmianie. Dynamika ptac
w sektorze przedsigbiorstw w skali calego kraju wyniosta 5,3% w ujgciu rocznym, za$ w relacji
do poprzedniego miesigca, poziom plac zwigkszyt si¢ o 0,9%.

10



Wykres 10.
Dynamika wynagrodzen w sektorze przedsi¢biorstw
(analogiczny miesigc poprzedniego roku=100)
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Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie

Dynamika zmian ptac w regionie jest nieco wyzsza w poroéwnaniu do zmian w ujeciu
catego kraju, jednak moze to wynika¢ z jej nizszego poziomu (Ok. 80% s$redniej krajowe;).
Ogolnie biorgc dynamika ptac w przedsi¢biorstwach jest wysoka, co paradoksalnie nie musi
oznacza¢ korzystnego trendu. Jak podkreslano powyzej, w sytuacji niskiego bezrobocia oraz
coraz wigkszych trudnosci z zatrudnieniem odpowiednio wykwalifikowanych pracownikow,
wystepuje coraz wigksza presja na wzrost wynagrodzen. To z kolei pocigga za sobg wzrost
kosztéw produkcji przedsigbiorstw i przerzucanie ich wzrostu na konsumentéw, poprzez wzrost
cen dobr finalnych. W warunkach rosngcej inflacji, wzrost ptac w ujgciu nominalnym nie
zwigksza istotnie sity nabywczej dochodow z pracy. Jednak pracownicy ulegaja iluzji
pienieznej 1 zwigkszaja popyt. W efekcie rosnie zadluzenie gospodarstw domowych, co
aktualnie jest faktem w kraju. Wzrost zadluzenia jest jednym z czynnikoéw ograniczajacych
poziom konsumpcji w przyszto$ci, a wiec stanowi zapowiedZ pogorszenia koniunktury
gospodarczej.

Opracowat:

dr hab. Rafal Warzata, prof. UWM w Olsztynie
Kierownik Katedry Makroekonomii

Wydziat Nauk Ekonomicznych

Uniwersytet Warminsko-Mazurski w Olsztynie
e-mail: rafal.warzala@uwm.edu.pl
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